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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL hafta basinada sert yiikselisle 7.3650 seviyesindeki tarihi rekoru gérdiikten sonra 7.3
ile rekor arasinda yatay bir seyir izleme devam ediyor.

Dolar/TL'de yatay seyir Merkez Bankasi'nin ge¢miste de bir ¢ok kez kullanilan ve piyasa
tarafindan értiilii faiz artisi olarak da adlandirilan likidite sikilastirmasi ardindan geldi. Piyasa
bugiin TCMB'nin likidite adimlarini ve Hazine ihaleleri takip ediyor.

Ek sikilastirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama
maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin 90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti.
TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini diin itibariyla %8.32'ye yiikseltti.

ilgili adimlarin bugiin de devam etmesi fonlama maliyetinin haftasonuna dogru %9-%9.5'e
kadar yiikselmesini beklenmekte. Bu beklenti ve sikilastirma adimlariyla birlikte
bankalararasi piyasada ise gecelik faizler TCMB'nin faiz koridorunun iist bandi olan %9.75
seviyesinde olusuyor.

TCMB adimlariyla birlikte mevduat, kredi faizlerinde de yiikselis yasandigina dikkat
cekiyorlar. Kamu bankalarinin ucuz konut kredi faizlerinin de aralarinda bulundugu kredi
faizleri yiikseltildi.

Mevduat faizlerindeki yiikselisin déviz cinsi mevduata yénelme egilimini sinirlamak agisindan
6nemli oldugu diisiiniilmekte.

TCMB'nin politika faizinin enflasyonun 4 puan altinda kalmasi ile lokal yatirrmcilarinin TL
mevduat getirisi elde edememesi nedeniyle dévize, altina ve son dénemde bu araglari
barindiran yatirnm fonlarina yénelme egilimi olustu.

Tiirkiyede yerlesiklerin yabanci para mevduatlari sadece iki haftada 9 milyar dolar artarak
204 milyar dolardan 213 milyar dolar ile yeni tarihi zirveye yiikseldi.

EN ONEMLIi GOSTERGE GLP KULLANIMI OLACAK

Piyasa bir kag giin siirecek likidite adimlariyla faiz artislarinin nerede duracadini yani %11.25
geg likidite penceresinin kullanilip kullanilmayacagini yakindan takip etmeye basladi.



%11.25 faiz oraninin mecvut ve beklenen enflasyona yakin olmasi nedeniyle TL'de hem lokal
hem de yabanci islemlerinde iyimserlik getirebilecegini diigiiniiliiyor. Yine de politika faizinde
de benzer adimlar beklenmekte.

Deutsche Bank diin yayimladigi arastirma notunda Tiirk Lirasini diinyanin en ucuz para birimi
olarak tanimlarken TCMB'nin bu ay kadar yakin bir siirede likidite adimlarini dogrudan
politika faizi artisi ile pekistirecegini 6ngordii.

Dolar/TL 7.3650 seviyesindeki tarihi zirvenin hemen altinda haftaya basladi ve diin gegen
haftaki sert yiikselislerin ardindan olduk¢a sakin bir islem giinii gegirdi. Kur bu sabah
7.3125/7.3320 seviyesinde islem gérdii.Euro/TL ise yeni tarihi zirve olan 8.7050'ye kadar
ylikseldikten sonra bu sabah 8.5929/8.6166 seviyesinde.

Goldman Sachs diin dolar/TL tahminlerini 3, 6 ve 12 ay vade igin 7.75, 8 ve 8.25'e yiikseltti.
Kurumun daha énceki tahminleri sirasiyla 7, 7.5 ve 8 seviyesindeydi

Diisiik faiz politikasinin bir sonucu olan yabanci déviz ¢ikiglarini ve lokal déviz talebini
desteklemek adina kamu 2019'dan beri 110 milyar dolari asan déviz arzi yaratti.

Bu politikalarin bir sonucu olarak ise rezervler piyasanin sorguladigi seviyelere geriledi.
Piyasada faiz artisi beklentileri olustu. Yeni kaynak olmaksizin bu politikanin mevcut
rezervlerle siirdiiriilemeyecegdi yoniinde kuvvetlenen piyasa beklentileri kurdaki yiikselisin ana
sebebi oldu.

Piyasa ekonomideki gelismelerin hala yeni dis kaynak olmaksizin uzun bir siire
siirdiiriilemeyebileceginden endise ediyor. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan son olarak diin
yaptigi acitklamada IMF finansmani reddederken faiz oranlarinin daha da diismesini temenni
ettigini belirtiyor.

CDS 600 BP'NIiN ALTINA GERILEDI

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise ge¢cen hafta 600 baz puan iizerine
¢iktiktan sonra diin geriledi. 5 yillik CDS bu sabah 568/583 seviyesinde.

Gosterge 10 yillik tahvilde ise diin son islem %14.52 oldu.

Hazine diin TLREF ihalesinde yaklasik 3.1 milyar TL bor¢lanmasi ardindan bugiin 2 yil vadeli
gosterge tahvil ile 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihra¢ edecek. Bugiin ayrica
kurumsal yatirnmcilara yénelik dolar cinsi bor¢lanma da sonuglanacak.



PARITELER

> USD/TRY

Gectigimiz hafta olduk¢a hareketli anlar yasayan USDTRY paritesi olduk¢a dalgali bir seyir izlemisti.
Bu hareketlilik ile birlikte gegtigimiz hafta 7 seviyesinin lizerine tirmanan kuru rekor tazelemis ve
dikkatleri lzerine ¢ekmisti. TL’nin yilbasindan bu yana dolar karsisindaki performansina
baktigimizda ise yaklasik olarak %18 deder kaybi yasadigi gériiliiyor. Bu da Brezilya Reali ve Giiney
Afrika Randi ardindan TL’nin dolar karsisinda en ¢ok dedger kaybi yasayan para birimi olmasina
neden oldu. Diger yandan gegen hafta yurtdisi swap piyasalarinda TL’nin faizi olagandiistii artarken,
birkag¢ giin énce oranlar normal seviyelerine geri déndii. Giin igerisinde Tiirkiye tarafindan gelecek
olan ve piyasalari sert etkileyecek énemli ekonomik veri akisi bulunmuyor. Piyasalar ABD
kanadindan gelecek olan UFE verisini takip edecek. Veri TSI 15:30’da agiklanacak ve veri ile birlikte
volatilite artacaktir. Tiim bunlar 1siginda USDTRY paritesini teknik olarak inceledigimizde 7.38170
seviyesi diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 7.17774 — 7.08304 —
7.00583 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Mis May Haz Tem Afu

> EUR/USD

Almanya’da ticaret fazlasinin Haziran ayinda 15.6 milyar euroya yiikseldigi agiklanirken iilkeni
ihracati ayhk %14.9 artisla 96.1 milyar euro olurken, gegen yilin ayni ayina gére %9.4’liik bir
kayip gériildii. ithalatta gériilen yiizde 14.9’luk artis son 30 yilda gériilen en biiyiik aylik artis
oldu. ABD’de tarim disi istihdam temmuz ayinda artmay sirdiirerek, koronaviriis
enfeksiyonlarindaki artisa karsin ekonomik sicramanin ilerleme kaydettigini gdsterdi. Veri
sonrasi dolarda yasanan toparlanma ile beraber sert geri ¢ekilmeler devam ediyor. Analizin
yazildigi dakikalarda 1.1730 seviyesinde fiyatlanan parite igcin 1.1755 diren¢ seviyesi, 1700.tek
seviyesi olarak takip edilebilir.
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ABD’de aciklanan tarim disi istihdam verisinin temmuz ayinda 1.76 milyon artis ile beklenti rakami

1.4 milyonun iizerinde kalmasi dolar tarafinda persembe giinii baslayan tepki hareketlerinin
hizlanmasini saglarken, parite 1.3000 seviyelerine kadar gerilemisti. Yeni islem giiniinde biraz
toplalanmalarin gériildigi parite , analizin yazildigi dakikalarda 1.3067 seviyesinde fiyatlaniyor.
1.3041 destegi lizerinde 1.3100 seviyelerin yiikselmeler gézlemlenebilir.
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> ALTIN

Altin Beijing'in ABD'li yetkililere yaptirim getirmesinin ardindan dolarin yiikselmesiyle gerilerken
yatirimcilar ABD ekonomisine destek paketine yénelik gériismeleri yakindan izliyorlar.Altinin spot

piyasadaki ons fiyati

%0.5 diistisle 2,017.98 dolara geriledi. Gram altin fiyati 471 tl den islem

gbérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD ekonomisine destek paketi beklentileri ve ekonomilerin yeniden agilmasiyla
Asya'da talebin toparlanmasindan destek buldu.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.5 artisla 45.21 dolara yiikseldi.ABD hafif ham petrolii %0.8 artisla 42.26 dolara yiikseldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . . .
SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
12:00 EURO Almanya Zew Beklenti Endeksi (Agustos) 60,0 59,3
15:30 usD ABD UFE - Yillik % (Temmuz) -0,2% -0,8%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyarni
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

higbir bélimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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