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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL sert yiikselislerin ardindan 7.3650 seviyesindeki tarihi rekorun hemen altinda
haftaya baslarken piyasa Merkez Bankasi'nin likidite sikilastirma adimlarina odaklanmis

durumda.

Ote yandan BDDK da bu sabah yaptigi agiklamada 1 Agustos'tan itibaren mevduat bankalari
icin %100 ve katihm bankalari icin %80 olarak belirlenen aktif rasyosu sirasiyla %95 ve %75
olarak diizenlenmesine karar verildigini agikladi.

Merkez Bankasi ge¢cmiste de bir ¢cok kez kullanilan ve piyasa tarafindan ortiilii faiz artisi
olarak da adlandirilan likidite sikilastirmasina gitti. Béylece sert faiz indirimleri siireci de iistii
kapali da olsa faiz artislarina birakti. ilgili yiikselisin dolayli olarak ne kadar bir faiz artisina
yol acacagi ise TL'deki deger kaybinin durmasi hatta terse dénmesinde ana belirleyici olacak.

ilk adimlar gegen hafta itibariyla gériildii.

TCMB piyasaya sagladigi likiditenin kompozisyonunda ve dolayisiyla maliyetinde degisiklige
giderek TL faizini artiracak adimlara yéneldi. TCMB piyasayi politika faizinin iizerinde %9.75
seviyesinden fonlarken bankalararasi piyasada gecelik faiz %9.5 civarinda olustu.

TCMB'nin hali hazirda politika faizi %8.25 seviyesinde bulunuyor. Ancak banka piyasayi
politika faizinin 150 puan altina kadar fonlama enstriimanlara sahip. Salgin déneminde
baslayan bu fonlamalarla TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama maliyeti 16
Temmuz'da politika faizinin 90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB son
adimlariyla fonalma maliyeti %8.08'e yiikseltti.

Piyasada bugiin Mayis dénemine iliskin isgiicii istatistikleri, 4 yil vadeli TLREF endeksli
tahivilin yeniden ihraci ve kabine toplantisi izlenecek. Piyasa Cumhurbaskani Tayyip Erdogan
baskanligindaki kabine toplantisindan ekonomiye yénelik atilabilecek yeni adimlari ve
verilebilecek mesajlari yakindan izlenecek.

GLP (Gec Likidite Penceresi) FONLAMASI KULLANIMI OLACAK MI?

TCMB'nin haftalik repo fonlamasi gergeklestirmemesi ardindan Piyasa Yapici bankalara
taninan fonlama haklarin yariya indirilmesi bugiin devreye girecek boylece %7.34'e kadar
gerileyen fonalma maliyeti Cuma giinii yiikseldigi %8.08 seviyesinden bugiin daha da artacak.

Piyasa fonlama kompozisyonun bir ka¢ giin daha bu sekilde devam etmesi halinde faiz
koridorunun iist bandi olan %9.75'e dogru yiikselise devam edecek.



TCMB'nin bankalarin faiz koridori politikasi ile yénlendirebildigi en iist faiz orani %11.25 ile
Geg Likidite Penceresi.

TCMB'nin politika faizinin enflasyonun 4 puan altinda kalmasi ile lokal yatirrmcilarinin TL reel
mevduat getirisi negatif olmasi nedeniyle dévize, altina ve son dénemde bu araglari
barindiran yatirim fonlarina yénelme egilimi dikkat gekiyor. Yurtigi yerlesiklerin yabanci para
mevduatlari sadece iki haftada 9 milyar dolar artarak 204 milyar dolardan 213 milyar dolar
ile yeni tarihi zirveye yiikseldi.

Diisiik faiz politikasinin bir sonucu olan yabanci déviz ¢ikiglarini ve lokal déviz talebini
desteklemek adina kamu 2019'dan beri 110 milyar dolari asan déviz arzi yaratti. Bu
politikalarin bir sonucu olarak ise rezervler piyasanin sorguladigi seviyelere geriledi. Piyasada
faiz artisi beklentileri olustu. Yeni kaynak olmaksizin bu politikanin mevcut rezervlerle
siirdiiriilemeyecegi yoniinde kuvvetlenen piyasa beklentileri kurdaki yiikselisin ana sebebiydi.

Sorunlarin net olarak ne oldugunun anlasiimasi 6nemliydi. 9 milyar dolarlik lokal déviz talebi
azimsanacak bir tutar degil. Bir kismi altin dolar degisiminden kaynaklansa da bu artigin
ardindan bankalarin %7-8 civarindaki mevduat faizlerini %9-11 bandina g¢ektigini gériiyoruz.
Benzer sekilde kamu ucuz konut kredileri de dahil bir cok alanda kredi faizleri de artiyor. Bu
adimlar lokallerin déviz talebini zayiflatacak adimlar olarak diisiiniilmekte.

CDS 600 BP'NiN ALTINA GERILEDI

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise ge¢cen hafta 600 baz puan iizerine
¢ciktiktan sonra bu haftaya sinirli diigiisle bagladi. 5 yillik CDS bu sabah 577/597 seviyesinde.

Gosterge 10 yillik tahvil ise Cuma giinii son islem %14.4 oldu.

Diinyanin ikinci biiyiik ekonomisi olan Cin ekonomisinde sanayi faaliyetindeki toparlanma
isaretlerinin kayiplari sinirlamasina ragmen, Asya borsalari ABD ile Cin arasindaki artan
gerilimlere yénelik endiselerin risk istahini baskilamasiyla dar aralikta seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi dalgali seyretti ancak dar
araliklarda tutunarak gegen hafta goérdiigii alti bucuk ayin zirvesinin altinda kald.

Japonya ve Singapur piyasalarinin resmi tatiller dolayisiyla kapali olmasi nedeniyle islem
hacimlerinin diisiik olmasi bekleniyor.

Cin hisseleri ekside islem gérmeye basladi.Cin lokomotif hisseler CSI300 endeksi hafif
gerilerken Hong Kong'un Hang Seng endeksi %0.2 geriledi.

Cin ABD iliskileri kétiileserek risk istahini baskilarken, Cin'deki UFE'deki yavaslama, diinyanin
en bliyiik ikinci ekonomisinde ekonomik toparlanma umutlarini artirdi.

Cin'de bastirilan talep, hiikiimetin destegi ve sasirtici derecede dayanikli ihracat toparlanmayi
saglarken, Cin'in sanayi iiretimi, salginin ekonominin biiyiik bir kismini durdurmasindan
oénceki seviyelere istikrarli bir sekilde geri doéniiyor.




PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz ay sakin ve yatay hareketler gerceklestiren USDTRY paritesi Agustos ayi ile birlikte yukari
yonlii hareketlenmelerini hizlandirdi. Bu hareketlenmeler ile birlikte yeni rekorlar kiran parite 7.38
seviyelerini test etti. Ozellikle gectidimiz hafta Londra Swap Piyasasi’nda TL swap maliyetlerinde
yasanan sert hareketlenmeler piyasalar tarafindan yakindan takip edildi. Gegtigimiz haftayr 7.23
seviyelerinde kapatan USDTRY paritesi yeni haftaya bu seviyelerin bir miktar (izerinde baslangi¢
yapti. Piyasalar giin icerisinde Tiirkiye tarafindan gelecek olan ekonomik verileri takip edecek. ilk
olarak saat 10:00°da ceyreklik issizlik ortalamasi verisi agiklanacak. Bu veri ardindan 17:30°da
aciklanacak olan Hazine Nakit Dengesi piyasalarin radarinda olacak. ABD kanadinda ise TSI
17:00’da is imkanlari ve Degisim Orani verisi kiiresel bazda dolari etkileyebilecek bir diger ekonomik
veri akisi olarak karsimiza ¢ikiyor. Tiim bunlar 1siginda USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.31422 ve 7.38170 seviyeleri direng noktalari

olarak; 7.15346 — 7.07727 — 7.00583 seviyeleri ise destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

EURUSD paritesine baktigimizda son 3 haftadir kademeli yukari yénlii hareketlenmeler
gerceklestirdigi goriilliyor. Bu hareketlenmeler ile birlikte parite yaklasik olarak son 1 yili askin
stirenin en iyi seviyeleri yakinlarinda fiyatlamalar gerceklestiriyor. Bu fiyatlamalar ile birlikte
parite son glinlerde dalgali bir seyir izlese de kazanglarini koruyor. Gegtigimiz haftayr 1.1785
seviyelerinde kapatan EURUSD paritesi yeni haftaya da bu seviyelerin yakinlarinda baslangi¢
yapti. Yeni haftanin ilk islem giiniinde ekonomik takvime baktigimizda ise veri yogun bir giiniin
yasanmayacagdi goriiliiyor. Euro bélgesinden gelecek olan ve piyasalari sert etkileyebilecek bir
veri akisi bulunmuyor. Piyasalar TSI 17:00’da Amerika’da agiklanacak olan is imkanlari ve
Personel Degisim Orani verisini takip edecek. Veri ile birlikte dolarda kiiresel bazda hareketlilik
artabilir. Haftanin ilk islem giiniinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari
yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.19087 — 1.19727 — 1.20807 seviyeleri diren¢ noktalari olarak
takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.17074 — 1.16253 — 1.15385 seviyeleri destek
noktalari olarak test edilebilir.
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Yaklasik iki buguk yildir devam eden asadi yénlii kanalin ist bant noktasinda direncgle karsilasan
paritede diizeltme hareketleri gérmekteyiz. Bu kapsamda baktigimizda yukari tarafta 1.3200 direnci
yiikselislerin devami icin oldukga kritik olabilir. Zira bu nokta kirilacak olursa yeni bir trend baslangici
goriilebilir ve ilk etapta 1.3300 direnci test edilebilir. 1.3300’in kirilmasi durumunda ise ataklarin
hizlanabilecegini diisiinmekteyiz. Diizeltme hareketlerinin devaminda ise 1.2935 destegini takip
edecegiz. Zira bu nokta gecilecek olursa diizeltme hareketleri derinlesebilir ve 1.2700 destedi hedef
haline gelebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari dolarin beklentilerin lzerinde ag¢iklanan ABD tarimdisi istihdam verisinin ardindan
kaydettigi kazanimlari korumasiyla gerilerken yatirimcilar planan ticaret gériismeleri éncesinde
ABD-Cin iliskilerini yakindan izliyorlar.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 diisiisle 2,028.90 dolara
geriledi. Gram altin fiyati 478 tl den islem gérmekte.
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PETROL

ABD ekonomik toparlanmasini canlandirma anlasmasina yénelik belirsizligin petrol fiyatlarinda
kazanimlari sinirlamasina ragmen, petrol fiyatlari Saudi Aramco'nun iyimser talep gériisii ve Irak'in
arz kesintilerini artirma taahhiidiiniin destegiyle yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %0.9 artisla 44.80 dolara ytikseldi. ABD hafif ham petrolii %1.2 artisla 41.72 dolara

yiikseldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . . .
SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:00 EURO Almanya Dis Ticaret Dengesi (Haziran) €1,4mir €7,1mir
09:00 EURO Almanya Cari Denge (Haziran) € 14 mir €6,5mir

. 1 . . _ 0, .
09:00 EURO Almanya Sanayi Uretlml' Aylik %(mevs. diizelt.) 2,2% 7.8%
(Haziran)

15:30 usbD ABD Tarim Disi Istihdam (Temmuz) - -
15:30 usD Issizlik Orani (Temmuz) 10,5% 11,1%
17:00 usD Toptan Stoklar- Aylik % -2,0% -1,2%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
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gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, butiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatinmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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