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ONEMLI BASLIKLAR

DOLAR/TL TARIHI REKORA YAKIN

TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi énceki giin %2, diin ise %3'li asmis durumda. Kur diin
7.3175 ile rekor kirdiktan sonra bu sabah saatlerinden itibariyla bu seviyenin sinirl altinda
7.2850/7.2870seviyesinde islem gériiyor.

Dolar/TL son 2 haftada yasanan ve diin belirginlesen sert yiikselislerin ardindan 7.3175

seviyesindeki rekorun hemen altinda gqiine baslarken piyasalar Merkez Bankasi ve BDDK

tarafindan atilan adimlarin _etkilerine odaklanmis durumda. BDDK diin Tl'ye erisim

sinirlamalaniyla ilgili saglanan muafiyeti yurtdisinda yerlesik tiim bankalari kapsayacak sekilde

bazi alanlarda genisletme yoluna gitti.

Merkez Bankasi ise gecmiste de bir cok kez kullanilan ve piyasa tarafindan ortiilii faiz artisi

olarak da adlandirilan likidite sikilastirmasina gidecedini acikladi. ilk adimlar diin itibariyla

goriildii.

Diisiik faiz politikasinin bir sonucu olan déviz cikislarini desteklemek adina kamu 2019'dan beri
110 milyar dolari asan déviz arzi yaratti. Bu politikalarin bir sonucu olarak ise rezervler
piyasanin sorguladigi seviyelere geriledi. Piyasada faiz artisi beklentileri olustu.Yeni kaynak
olmaksizin bu politikanin mevcut rezervlerle stirdiiriilemeyecedi yoniinde kuvvetlenen piyasa
beklentileriyle birlikte dolar/TL tarihi rekoru gériirken, borsada %5'e yaklasan dedger kaybi
yasandi.

Merkez Bankasi, Tiirkiye Bankalar Birligi ev sahipliginde banka genel mdiidiirleriyle diin bir
toplanti gerceklestirirken TBB ac¢iklamasinda, TCMB Baskani Murat Uysal'in éniimiizdeki
dénemde likidite yénetimi ve fonlama politikasina yénelik bilgilendirmede bulundugu belirtildi.

TCMB SIKILASTIRMA ADIMLARINA BASLADI

TCMB) TL'deki deder kaybinin hizlanmasinin ardindan, piyasalaya sagladigi likiditenin
kompozisyonunda ve dolayisiyla maliyetinde dedisikliGe giderek TL faizini artiracak adimlara
yéneliyor.

TCMB'nin hali hazirda politika faizi %8.25 seviyesinde bulunuyor. Ancak banka piyasayi politika
faizinin 150 puan altina kadar fonlama enstriimanlarina sahip. Salgin déneminde baslayarak
hala kullanilan bu fonlamalarla TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama maliyeti 16



Temmuz'da politika faizinin 90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB son iki
glinde attigi adimlarla ise fonalma maliyetini %7.88'e yiikseltti.

TCMB'nin fonlama kompozisyonuna bakildiginda politika faizinin altindan yapilan fonlamanin
vadesi gelmemis tutarinin yaklasik 60 milyar TL maliyetinin ise yaklasik %6.8 oldugu goériisiiyor.
Politika faizi %8.25 seviyesinde bulunurken ek litikide imkanlarinin BIST kotasyon gibi gecelik
fonlama kanallar1 %9.75 ve bankalarin faiz koridori politikasi ile yénlendirildigi en (st faiz orani
ise %11.25 ile Geg Likidite Penceresi.

Her ne kadar politika faizinde artis yapilmamis olsa da likidite adimlariyla yapilacak
sikilastirmanin boyutu TL'de de belirleyici olacak.

TCMB ge¢mis baskanlar dénemlerinde de siyasetin faiz artislarina sicak bakilmadigi dénemlerde
politika faizini sabit tutarak ancak likidite politikasini degdistirerek bir ¢cok kez aslhinda faiz artisi
yapmis ve bu sistem piyasa tarafindan "6rtiilii faiz artisi” olarak adlandiriimisti.

Uygulama geg¢miste bankanin politika faizini degistirmeden de olsa faiz artisi yapabilecegini
gosterdigi icin piyasaya her seferinde pozitif etki yaratmisti.

CDS 600 CiIVARINDA

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 600 baz puan civarinda seyrediyor.

Belirgin diistisiin ardindan genel olarak yiikselis yonlii seyir izleyen 5 yillik CDS gecen hafta 500
puanin altinda idi. Sert ylikselisler sonrasi CDS énce 500 ardindan 550 diin ise 600 baz puanu
asti. 5 yillik CDS saat 0920'de 597/6124 seviyesinde.

Gosterge 10 yillik tahvil ise dnceki giin son islemde %13.51 seviyesindeydi. Diin yaklasik 75 baz
puan artis gosteren 10 yillik getiri son islemde %14.28 seviyesindeydi.

Ktiresel piyasalarda ABD'nin yeni koronaviriis yardim paketini aciklamasinin eli kulaginda oldugu
beklentisiyle dolar gerilerken neredeyse diger her sey deger kazand..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.3 ylikselerek kazanimlarini
artirdi ve son alti buguk ayin zirvesini gérdii.

PARITELER

USD/TRY

Son giinlerdeki hareketlenmeleri ile birlikte dikkatleri lizerine ¢eken USDTRY paritesi Persembe
glinkii islemlerde de haftalik yiikselisine devam etti. Bilindigi gibi Kurban Bayrami sonrasinda
Carsamba giinii hareketlenmelerini artiran parite 7 seviyesini asmisti. Ardindan ilerleyen giinlerde
kademeli ylikselisler devam etti ve parite 7.30 seviyelerini test etti. Béylelikle USDTRY paritesi tiim
zamanlarin en yiiksek seviyesini goérerek rekor seviyelere ulasti. Gelismeler ardindan TCMB
a¢iklamalarda bulundu. TCMB bu ag¢iklamalarinda; piyasada olusan fiyat gelismelerinin yakindan
takip edildigini, araglarin oynakligin azaltiimasi dogrultusunda kullanilacagi belirtildi. Ek olarak
TCMB; hedefli likidite imkanlarinin kademeli olarak azaltilacadini da belirtti. Giin igerisinde Tiirkiye
tarafinda énemli bir ekonomik veri akisi bulunmuyor. Piyasalar ABD kanadindan gelecek olan tarim
disi istihdam verisini takip edecek. 15:30°da agiklanacak veri ile birlikte volatilite de artislar
yasanabilir. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde



7.31120 seviyesi direng noktasi olarak; 7.15346 — 7.07727 — 7.00583 seviyeleri ise destek noktalari
olarak takip edilebilir.

USD/TRL G Dﬂ] 5% Kiyasla .~ Gostergeler {%} bR
=l Amerikan Dolar Turk Liras1, G, FOREX ® Canly | o
A Y D K S
Volume .E:_, 0 I F 72000

.-I 7. 1000
- I I " vl aali]
I.' I - 6.9000

L - 6.4000
L 6.3000
L 6.2000
Nis May Haz Tem Adu
5 1o 15 Gi 8:45:10 (UTC+
> EUR/USD

Piyasalar diin Almanya’dan gelen Fabrika Siparisleri verisini takip etti. Gelen veriye gére
Almanya’da Fabrika Siparisleri Haziran ayinda ayhk bazda %27.9 olarak gergeklesti.
Piyasalardaki beklentiler ise verinin %10.1 oraninda gergeklesebilecedi yéniindeydi. Beklentilerin
oldukga lizerinde gelen bu veri ile birlikte Euro varliklarinda volatilite bir miktar artti. Béylelikle
ekonomide toparlanmanin hizlandigi beklentileri olustu. Diger yandan Amerika kanadindan
gelen issizlik maasi basvurulari verisi takip edildi. Gelen veriye gére ABD’de issizlik maasi
basvurulari gegtigimiz hafta beklentilerden daha fazla diistii. Basvurular 249.000 diiserken,
pandeminin baslamasindan bu yana en dliisiik seviyesine indi. Giin icerisine baktigimizda ise ABD
kanadindan gelecek olan tarim disi istihdam verisi giiniin ve hatta haftanin en 6nemli ekonomik
verilerinden biri olarak takip edilecek. Veri TSI 15:30°da gelecek ve veriler ile birlikte kiiresel
bazda hareketlilik artacaktir. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii
hareketlenmelerde sirasiyla 1.19087 — 1.19727 — 1.20807 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.18032 — 1.17074 — 1.16253 seviyeleri destek noktalari
olarak test edilebilir.
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Faiz kararinda dedisikliGe gitmeyen ingiltere Merkez Bankasi ABD tarafindaki olumlu issizlik verisine
ragmen kazanglarini korudu. Giin icerisinde ise yine ABD tarafindan aciklanacak “Tarim disi
istihdam” verisi dolar bacakli iiriinlerde belirleyici olacaktir. 1.3167 direnci altinda yatay seyir

beklenen paritede 1.3110 seviyeside destek noktamiz olarak takip edilebilir.
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> ALTIN

Altin, dolarin i¢ karartici ABD istihdam verisinin etkisiyle deder kaybetmesine, koronavirlis salginina
ybnelik endiselerin altina olan talebi artirmasinin da eklenmesiyle diin rekor seviyeye
ylikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 2,055.10 dolar ile tarihi rekor seviyeye yiikseldikten
sonra 2,042.14 dolar seviyesinden islem gériiyor.ABD altin vadeli islemleri %0.4 yiikselerek 2,056.60
dolar seviyesinde bulunuyor.Gram Altin bu sabah 484-TL den islem gérdii.
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ABD ham petrol stoklarinin beklenenden az olmasi ile diin son bes ayin zirvelerini géren petrol
fiyatlari, artan koronaviriis vakalarinin talep lizerinde etkisi olacagi endiseleriyle ¢cogunlukla yatay
seyretti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.2 deder kazanarak 45.25 dolar
seviyesine ylikseldi.ABD hafif ham petrolii %0.1 deger kaybederek 42.16 dolar seviyesine geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . . .
SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:00 EURO Almanya Dis Ticaret Dengesi (Haziran) €1,4mir €7,1mir
09:00 EURO Almanya Cari Denge (Haziran) € 14 mir €6,5mir

e 1" . . _ O .o
09-00 EURO Almanya Sanayi Uretlml. Aylik %(mevs. diizelt.) 2,2% 7.8%
(Haziran)
15:30 usD ABD Tarim Disi istihdam (Temmuz) 10,5% 11,1%
17:00 usD ABD Issizlik Orani (Temmuz) -2,0% -1,2%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
higbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatinmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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