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ONEMLI BASLIKLAR

TL, kamunun 2019'dan beri 110 milyar dolara ulastigi tahmin edilen déviz satislarinin yeni

kaynak olmaksizin siirdiiriilebilirligine iliskin endiselerle gelismekte olan benzer para
birimlerinden negatif ayrisiyor.

TL diin dolar karsisinda yaklasik %2 deder kaybederken benzer lilke para birimlerinde genel
olarak dolar karsisinda deder kazanci gorildii. Dolarin yaklasik bir aydir deder kaybetmesine ve
kiiresel rezerv para birimi statiisiiniin sorgulanmasina karsin TL dolar karsisinda deger
kazanamayan nadir para birimlerinden biri konumunda. Euro/TL ise bugiin de tarihi rekorunu
yeniledi.

Piyasalarda hem Tiirkiye'de hem de diinyada koronaviriiste ikinci bir dalga endisesi de yakindan
izlenmeye devam ediyor. TCMB'nin politika faizinin enflasyonun 4 puan altinda kalmasi ile lokal
yatirimcilarinin TL mevduat getirisi elde edememesi nedeniyle dévize, altina ve son dénemde bu
araglari barindiran yatirirm fonlarina yénelme egdilimi dikkat cekiyor. Tiirkiye dei yerlesiklerin
yabanci para mevduatlari 204 milyar dolarla tarihi zirvede bulunuyor.

Ote yandan TL reel faizinin Tiirkiye icin yeterli bulmayan yabanci yatirimcilarin sabit getirili
piyasalardan yilbasindan beri ¢ikisi ve giiven eksikligi kaynakli hisse senetlerinden ¢ikis da 11
milyar dolari asti.

Yillar icinde Tiirkiye'nin DIBS hacminin dértte birini finanse eden yabanci yatirimcilar su an bu
orani %4'iin altina diistirmiis durumda.

TCMB basta olmak lizere kamunun déviz piyasasinda bugliine kadar yaptigi arzi devam ettirmek
adina ya yeni bir déviz finansmanina ya da déviz arzina ara vermeye yakin oldugundan endise
ediliyor.

Déviz arzinda TCMB'ye katilan kamu bankalarinin destegi de 10 milyar dolari asmis durumda.
Kamularin giinde bazen 1 milyar dolara ulasan ya da asan destegine ragmen kurda stabil seyir
ise bir siiredir son buldu.

Dolar/TL diin 7.0750'yve kadar yiikseldikten sonra bu sabah 7.0590/7.0600 seviyesinde.
Dolar/TL'de esine kolay rastlanmayan alis fiyatinin satistan yliksek oldudgu ters fiyatlama da
gortiliiyor.



SWAP FAIZi %1,050'DEN %1'E DUSTU

TL likiditenin son bir yilda atilan adimlarla neredeyse yok olma noktasina geldigi Londra swap
piyasasinda gecelik TL faizi hafta basinda ani bir sicrama ile %1,050'ye yiikseldikten sonra bugiin
%1'e kadar gerilemis durumda.

EURO/TL YENI ZIRVEDE

Temmuz ortasinda 7.75'in altinda olan euro/TL ise parite kaynakl etkilerle 6nce 8 seviyesinin
Uzerine ardindan bugiin yeni rekor olan 8.3908'a kadar vyiikseldi. Euro/TL bu sabah
8.3861/8.3883 seviyesinde islem gérdii.

CDS 6000 BP'YE YAKLASTI

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi koronaviriis salginiyla birlikte 650 baz puani
asarak 2008 finansal krizden bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar
diismiistdi.

Belirgin diistisiin ardindan genel olarak ylikselis yonlii seyir izleyen 5 yillik CDS gegen hafta 500
puanin altinda idi. Sert yiikselisler sonrasi CDS 6nce 500 puani ardindan 550 puani hizli bir
sekilde asti ve 600'e dogru yaklasti. Bu sabah'da CDS'ler 584/599 seviyesinde.

Gosterge 10 yillik tahvil ise diin son islemde %13.51 seviyesinde.

Kiiresel piyasalarda ABD'nin yeni koronaviriis yardim paketini agiklamasinin eli kulaginda oldugu
beklentisiyle dolar gerilerken neredeyse diger her sey deger kazand..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.3 yiikselerek kazanimlarini
artirdi ve son alti buguk ayin zirvesini gérdii.




>

PARITELER

USD/TRY

Icerisinde bulundugumuz haftada Londra’da Tiirk Lirasi swap faizlerinde gecelik swap faizinde
yasanan oladanlistii hareketlenmeler piyasalar tarafindan yakindan takip edildi. Piyasada TL
sikisiklhigi yasanirken, Londra’da gecelik lira swap faizlerinin yiizde 1000 seviyelerini asmasina neden
olurken; bu oran Mart 2019 tarihinden itibaren en yliksek seviye olarak kayitlara gecti. Bu haber
akislari ile ilk etapta asagi yénlii gevseme hareketleri gerceklestiren USDTRY paritesi 6.88
seviyelerini test etse de bu seviyelerde uzun stire tutunamadi ve bu seviyeler sonrasinda yukari yonlii
hareketlenmeler gerceklestirdi ve 7.00 seviyesini asti. Giin igerisinde Tiirkiyeden gelecek olan énemli
ekonomik veri akisi bulunmuyor. TRY’nin performansina baktigimizda ise dolar karsisinda en ¢ok
deger kaybi yasayan para birimlerinden biri oldugu gériiliiyor. ABD kanadina baktigimizda ise giin
icerisinde TSI 15:30’da issizlik haklarindan yararlanma basvurulari verisi takip edilecek. Veri ile
birlikte kiiresel bazda dolarda hareketlenmeler gerceklesebilir. USDTRY paritesini teknik olarak
bakildiginda yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.07727 — 7.10931 — 7.16913 seviyeleri direng
noktalari olarak; 7.00583 — 6.93052 — 6.88431 seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.
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EUR/USD

Piyasalar diin Euro bélgesinden gelen PMI verilerini takip etti. Gelen veriler ile birlikte Euro
bélgesi ekonomisinin Temmuz ayinda beklentilerden gliclii toparlandigi gériildii. Bélgeden gelen
satin alma yédneticileri endeksi son iki senenin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Hizmet ve
imalat saglayicilarinin ikisi de aktivitede toparlanma kaydetti. Bilesik satin alma yéneticileri
endeksine baktigimizda ise tahminlerin lizerinde 54.9 seviyesinde gerceklestigi goriildii.
Béylelikle siparisler son bes aydan itibaren ilk kez yiikselmis oldu. Ozet olarak gelen veriler
piyasalari bir miktar tatmin etti diyebiliriz. Diger yandan Amerika’dan gelen ekonomik veriler
takip edildi. ADP Arastirma Enstitiisii’'niin agikladigi 6zel sektér istihdami Temmuz ayinda 167K
olarak gercgeklesti. Veri beklentilerin altinda kaldi. Gegtigimiz aylarda ABD’de istihdamin sert
ylikselmesi sonrasinda Temmuz ayinda gelen veri ile birlikte toparlanmanin frenlendigi gérdlddi.
Bdéylelikle gelen veriler ile birlikte son glinlerde yukari yénlii hareketlenmeler gergeklestiren
EURUSD paritesinde kazanglar korunmus oldu. Giin icerisinde piyasalar TSI 15:30’da ABD’den
gelecek olan Issizlik Haklarindan Yararlanma Bsv. Verisini takip edecek. EURUSD grafigini teknik
olarak bakildiginda 1.19087 — 1.19727 — 1.20807 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip



edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.18032 — 1.17074 — 1.16253 seviyeleri destek noktalari
olarak test edilebilir.
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GBP/USD

Paritede 20 Temmuz’dan baslayan kisa vadeli yiikselen kanali korumakla birlikte, 2018 Ocak
ayindan baslayan diisen kanalin da iist bandinin test edildigi paritede, bu baglamda 6zellikle de
1.3160’in gecilmesi durumunda alicili islemler 1.35 seviyesine dodru ivme kazanabilir. Ote yandan
olasi geri ¢ekilmelerde ise; 1.3100, 1.3080, 1.3065, 1.3050 ve 1.3020 destek noktalari ilk etapta
takibimizde olacak. Bu tarafta da 1.3020-1.2975 arasindaki bélge kritik olup, 1.2975’in altina
inilmesi halinde yeni bir kisa vadeli diisen trend olusumu séz konusu olabilir.
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> ALTIN

Altin, dolarin i¢ karartici ABD istihdam verisinin etkisiyle deder kaybetmesine, koronaviriis salginina yénelik
endiselerin altina olan talebi artirmasinin da eklenmesiyle diin rekor seviyeye ylikseldi.Altinin spot piyasadaki
ons fiyati diin 2,055.10 dolar ile tarihi rekor seviyeye yiikseldikten sonra 2,042.14 dolar seviyesinden islem
goriiyor. ABD altin vadeli islemleri %0.4 yiikselerek 2,056.60 dolar seviyesinde bulunuyor. Gram altin fiyati
464 tl den islem gérmekte.
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> PETROL

ABD ham petrol stoklarinin beklenenden az olmasi ile diin son bes ayin zirvelerini géren petrol
fiyatlari, artan koronaviriis vakalarinin talep lizerinde etkisi olacagi endiseleriyle ¢cogunlukla yatay
seyretti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.2 deder kazanarak 45.25 dolar
seviyesine ylikseldi.ABD hafif ham petrolii %0.1 deger kaybederek 42.16 dolar seviyesine geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . . .
SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:00 EURO Almanya Fabrika Siparisleri- Aylik % (Haziran) 2,2% 10,4%
14:00 GBP ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari - 0,10%
15:30 usb ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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