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ONEMLI BASLIKLAR

TL swap faizinin %1,000'i asmasi sonrasi kamu arzi ile dengelenen kurdan ziyade borsa ve tahvil

piyasalarinda satis baskisi belirginlesmis durumda.

TL cinsi piyasalarda kamunun 2019'dan beri 110 milyar dolara ulastigi tahmin edilen déviz
satislarinin yeni kaynak olmaksizin sirdiiriilebilirligine iliskin endiseler ise piyasadaki ana
glindem olmaya devam ediyor.

TCMB'nin politika faizinin enflasyonun 4 puan altinda kalmasi ile lokal yatirimcilarinin TL
mevduat getirisi elde edememesi nedeniyle dévize, altina ve son dénemde bu araclari barindiran
yatirim fonlarina yénelme egilimi dikkat ¢ekiyor.

Ote yandan TL reel faizinin Tiirkiye i¢in yeterli bulmayan yabanci yatirimcilarin hisse ve sabit
getirili piyasalardan yilbasindan beri ¢ikisi 10 milyar dolarr asti.

Goldman Sachs mevcut politikalar nedeniyle Tiirkiye'de artik "daha da énden yiiklemeli" bir faiz
artis siireci bekledigini aciklarken yilsonuna kadar 175 baz puan éniimiizdeki yil 400 baz puan
faiz artisi 6ngérdii.

Yillar iginde Tiirkiye'nin DIBS hacminin dértte birini finanse eden yabanci yatirimcilar su an bu
orani %4'iin altina diisiirmiis durumda. Yabancinin Tiirkiye'den ¢ikis egilimi diger piyasalarda da
belirgin. TCMB basta olmak lizere kamunun déviz piyasasinda bugiine kadar yaptigi arzini
devam ettirmek adina ya yeni bir déviz finansmanina ya da déviz arzina ara vermeye yakin
oldugundan endise ediliyor.

Ote yandan diin TL likiditenin son bir yilda atilan adimlarla neredeyse yok olma noktasina geldigi
Londra swap piyasalarinda gecelik vadede TL faizi Nisan 2019'dan beri ilk kez 1,050 seviyesine
kadar yiikseldi.

likidite sikisikligi nedeniyle piyasada bulamadigi likiditeyi Tiirk varliklarini elden ¢ikararak asmak
isteyen yabancilarin satisiyla BIST-100 endeksi diin sert diistdi.

BIST-100 endeksinde diin diisiis bir ara %5.5'e yaklastiktan sonra endeks giinii %3.53 diistisle
tamamlad..

Kiiresel piyasalarda ise ABD'de yasanan ekonomik iyilesmenin Avrupa'nin gerisinde kaldigina
dair gticlenen gériis euroyu iki yiin en yiiksek seviyesine yaklastirdi. Dis piyasalar bugiin
aciklanacak ABD 6zel sektér istihdam verisine odaklanmis durumda.

Ote yandan TCMB'nin uzun bir aradan sonra gecen ay ortasinda basladigi VIOP'ta vadeli déviz
kontratlarinda islem yapmaya devam ediyor. islem tutari ilk olarak 40 milyon dolara ulastiktan



sonra 600 milyon dolara ¢ikti. Tutarlar halen 100 milyar dolarlik miidahaleye gére sinirl olsa da
stire¢ piyasada yakindan izleniyor.

Temmuz ortasinda 7.75'in altinda olan euro/TL ise parite kaynakl etkilerle 6nce 8 seviyesinin
Uzerine ¢ikti ardindan da gegcen hafta diin 8.2951 ile tarihi rekora yiikseldi. Euro/TL bu sabah
8.1798/8.1868 seviyesinde islem gordii.

Bugtin Tiirkiye piyasalarinda TCMB'nin aylik enflasyon degerlendirmesi reel efektif déviz kuru
endeksi takip edilecek.

Piyasalarda salgin siirecinde kiiresel bir ikinci dalga endisesi de yakindan izleniyor. Ote yandan
Tlirkiye'de de glinliik vakalarin yeniden 4 haneli seviyelere ¢ikmasi endise yaratiyor.

CDS 550 BP'NIN UZERINE SERT YUKSELDI

Tlirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi koronaviriis salginiyla birlikte 650 baz puani
asarak 2008 finansal krizden bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar
diismiistdi.

Belirgin diistisiin ardindan genel olarak ylikselis yénlii seyir izleyen 5 yillik CDS gecen hafta 500
puanin altinda idi. Sert yiikselisler sonrasi CDS bu sabah 575/590 seviyesinde.

Gosterge 10 yillik tahvilde ise diin son islem %13.27 seviyesinde.

ABD Merkez Bankasi (Fed) San Francisco baskaninin ABD ekonomisinin basta diisiiniilenden
daha fazla destege ihtiya¢ duyacadi aciklamalari da uzun dénemli tahvil getirilerinin diismesine
neden olarak piyasalari olumsuz etkilendi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yatay seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.86 gerilerken, Avustralya borsalari %1 diistii. Cin lokomotif
endeksi %0.8 diisse de son 5 yilin en yiiksek seviyesine yakin seyrediyor.




PARITELER

> USD/TRY

Diin Londra swap piyasasinda O/N TL faizlerinde yasanan sert ylikselis sonrasinda kurda baslayan
diizeltmeler, aksam saatlerinde de kiiresel ¢capta Dolar talebinin zayiflamasi ile 6.89 seviyesinin
altina kadar devam etmis ve giiniin kapanisi ise 6.90 civarinda olmustu. Yeni giine bir miktar yukari
yonlii hareket ile baslayan kurda, bu tarafta ilk etapta 6.93 ve 6.95 seviyeleri takibimizde olacak. Bu
iki seviyenin asilmasi durumunda ise; 6.9650 ve 6.9730 boélgeleri de takibe alinabilir. Kurda giin
icerisinde yeniden 6.90 seviyesi altina dogru TL lehine islemlerin olmasi durumunda ise, izlenebilecek
destek seviyelerimiz; 6.8900, 6.8790, 6.8670, 6.8600, 6.8550 ve 6.8500 ‘de bulunmakta.
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> EUR/USD
Resmi verilere gore %32.9 ile rekor daralma yasayan ABD ekonomisi artmaya devam eden vaka
sayilariyla yatirrmcilari endiselendirmeye devam ediyor. Demokratlar ve Cumbhuriyetgiler
arasinda tartisilan tesvik paketinde ise halen bir uzlasmaya varilamadi. Son bir ka¢ ekonomik
verideki olumlu gériiniimle bir kissm kaybini telafi eden EURUSD paritesinde yatay seyir
stirmekte. 1.1839 direnci altinda satis baskisi beklenen paritede destek seviyesi olarak 1.1795
olarak takip edilebilir.
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» GBP/USD

ingiltere faiz kararina son 2 giin kala ABD tarafindan agiklanan olumlu veriler GBPUSD paritesinde
bir kisim diisiis yasanmasina neden oldu. Yarin agiklanacak ingiltere PMI verileri ise paritede sert
hareketliligin yasanmasina neden olabilir. ABD’de ise pandemi siirecinde yeteri kadar tedbir
alinmadi§i yoéniinde yapilan agiklamalar bu yiizden ekonomik toparlanmanin énce hizli sonra
olduk¢a yavas olacagini ve bu durumun dolarda baski yaratmaya devam edecegi gézler éniine
sermekte. 1.3114 direnci altinda saticili seyir beklenen GBPUSD paritesinde belirlenen destek
seviyesi ise 1.3060 olarak glincelligini koruyor.
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> ALTIN
Altinin spot piyasadaki ons fiyati Asya piyasalarindaki islemlerde 2,030.72 dolarla rekor seviyeyi
gérmesinin ardindan %0.2 ylikselisle 2,022.19 dolarda seyrediyor.Gram Altin 441-TL den islem
gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, son 5 ayin en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra diinya genelinde ve ABD'de artan
koronavirtis vakalarinin petrol talebinde yasanacak toparlanmaya dair piyasa giivenini sarsmasiyla
dért giiniin ardindan ilk defa geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.4
gerileyerek 44.27 dolara diisti.ABD hafif ham petrolii %0.4 diisiisle 41.53 dolarda seyretti.
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Nis May Haz Tem Afu
PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . . .
SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:50 EURO Fransa Markit PMI imalat Disi (Temmuz) - -
10:50 EURO Fransa Markit PMI Bilesik (Temmuz) 51,3 576
10:55 EURO Almanya Markit PMI imalat Disi (Temmuz) 50,3 57,8
10:55 EURO Almanya Markit/BME PMI Bilesik (Temmuz) 45,8 55,5
11:00 EURO Euro Bélgesi Markit PMI imalat Disi (Temmuz) 47,3 55,1
11:00 EURO Euro Bélgesi Markit PMI Bilesik (Temmuz) - 54,8
11:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat Disi (Temmuz) 47 56,6
11:30 GBP ingiltere Markit PMI Bilesik (Temmuz) 47,6 57,1
12:00 EURO Euro Bélgesi Perakende Satislar- Yillik % (Haziran) -7,5% -5,1%
14:30 TRY Tiirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru - 69,32
15:15 usD ABD ADP istihdam Raporu (Temmuz) 2.250 bin 2.369 bin
15:30 usD ABD Dis Ticaret Dengesi (Haziran) S-50,7mlr | S-54,6mir
16:45 usD ABD Markit PMI imalat Disi (Temmuz) 49,6 47,9
16:45 usD ABD Markit PMI Bilesik (Temmuz) 50 47,9
17:00 usD ABD ISM imalat Dist PMI (Temmuz) 54,6 57,1




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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