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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL kamunun 2019'dan beri 110 milyar dolara ulastigi tahmin edilen déviz satislarinin yeni

kaynak olmaksizin sirdiirilebilirligine iliskin endiselerle 7 civarinda baski altinda kalmayi
stirdtirtiyor.

Tlirkiye piyasalarinda bugiin Temmuz ayi enflasyon verileri izleniyor. Tiiketici Fiyatlari
Endeksi'nin (TUFE) Temmuz'da aylik %0.9 artis géstermesi, yillik enflasyonun ise Haziran
ayindaki %12.62'den Temmuz'da %12.10'a gerilemesi bekleniyor.

Ote yandan bankacilar bayramda yapilan vergi indirimlerinin etkisini de izleyecekler. indirimlerin
fiyatlara yansirmasina gére enflasyonda etkiler takip edilecek.

Dolar/TL'de kamunun déviz arzinin destediyle yaklasik 2 aydir izledigi stabil seyir, bayram éncesi
yerini 7 seviyesine dogru ylikselise birakirken, CDS ve borsa gibi diger géstergelerde de sert
bozulmalar dikkat ¢ekti.

TCMB'nin politika faizinin enflasyonun 4 puan altinda kalmasi ile lokal yatirnmcilarinin TL
mevduat getirisi elde edememesi nedeniyle dévize, altina ve son dénemde bu araclari barindiran
yatirim fonlarina yénelme egilimi dikkat ¢ekiyor.

Ote yandan TL reel faizinin Tiirkiye icin yeterli bulmayan yabanci yatirimcilarin hisse ve sabit
getirili piyasalardan yilbasindan beri ¢ikisi 10 milyar dolari asti.

Yillar iginde Tiirkiye'nin DIBS hacminin dértte birini finanse eden yabanci yatirimcilar su an bu
orani %4'e dogru diisiirmiis durumda. Yabancinin Tiirkiye'den ¢ikis egilimi diger piyasalarda da
belirgin. TCMB basta olmak (izere kamunun déviz piyasasinda bugiine kadar yaptigi arzini
devam ettirmek adina ya yeni bir déviz finansmanina ya da déviz arzina ara vermeye yakin
oldugundan endise ediliyor.

Analistler TL'nin artik "kontrol edilen" bir para birimi oldugunu, mevcut déviz rejiminin uzun
vadede siirdiirtilebilir olmadigini, gecen hafta piyasa hareketlerinin TCMB rezerv yeterliliklerine,
para ve kur politikalarina yonelik endiseleri yansittigini belirtiyorlar.

Ote yandan endiseleri tetikleyen etkenler ise ABD'de Tiirkiye'ye karsi Rus hava savunma sistemi
alimi nedeniyle devam eden yaptirim siireci, Avrupa Birligi ile Akdeniz'de gerilen iliskiler, Osman
Kavala'nin tutukluluguna yénelik batidan gelen elestiriler de yer aliyor.

Gliclii gelen ekonomik verilere ragmen artan koronaviriis vakalari ve yavas ilerleyen ABD
canlandirma paketine dair gelismelerin yarattig belirsizlikle dolar baski altinda.



Dolar, Temmuz'da son 10 yilin en kétii ayini gegirdi ancak Agustos'a yiikselisle baslamisti. Dolar
euro karsisinda 1.1755 seviyesinde islem gériirken, dolar endeksi diin 93.997 ile son bir haftanin
en yliksek seviyesini gérdiikten sonra 93.574'e geriledi.

Dolar/TL 2019'dan beri 100 milyar dolari asan hatta 110 milyar dolara yaklastigi tahmin edilen
kamunun déviz arzinin da destediyle yaklasik 2 aydir 6.85 etrafinda neredeyse hareketsiz bir
seyir izliyor idi. TCMB'ye déviz arzinda katilan kamu bankalarinin da destegi de 10 milyar dolari
asmis oldu. Kamularin giinde bazen 1 milyar dolara ulasan ya da asan destegine ragmen kurda
stabil seyir gecen hafta itibariyla yerini yukari baskiya birakti. Dolar/TL gegen hafta 7.0060'a
kadar ylikseldikten sonra bu sabah 6.9735/6.9740 seviyesinde islem gérdii.

Dolar/TL'de gegcen hafta esine kolay rastlanmayan alis fiyatinin satistan yiiksek oldugu ters
fiyatlama da olustu.

Temmuz ortasinda 7.75'in altinda olan euro/TL ise parite kaynakl etkilerle énce 8 seviyesinin
tzerine ¢ikti ardindan da gegcen hafta diin 8.2951 ile tarihi rekora yiikseldi. Euro/TL bu sabah
ayni saatte 8.2068/8.2084 seviyesinde islem gérdii.

Haftanin kalaninda dis piyasalarda ise ABD PMI ISM endeksleri, ADP ézel istihdam gelismeleri ve
tarim disi istihdam yakindan izlnecek konular arasinda.

CDS 550 BP'NiN UZERINE SERT YUKSELDI

Tlirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi koronaviriis salginiyla birlikte 650 baz puani
asarak 2008 finansal krizden bu yana en yiiksek seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar
diismiistii.

Belirgin diistisiin ardindan genel olarak ylikselis yonlii seyir izleyen 5 yillik CDS gegen hafta 500
puanin altinda idi. Sert yiikselisler sonrasi CDS bu sabah saat 0858'de 552/567 seviyesinde.

Goésterge 10 yillik tahvilde ise 30 Temmuz'da son islem %12.90 seviyesinde.

Asya borsalari, gii¢lii gelen ABD imalat verisinin ve teknoloji sirketlerinin hisselerinde yasanan
ylikselisin yatirimcilarin koronaviriise ve kiiresel ekonomiye dair endiselerinin 6niine gegmesiyle
ylikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.9 yiikselirken, Cin lokomotif
endeksi %0.1 artis kaydetti.

Avustralya borsalari %2'deb fazla yiikselerek 21 Temmuz'dan beri en biyiik giin igi artisini
kaydederken, Japonya'nin Nikkei endeksi de %1'den fazla yiikseldi.

ABD imalat verisi Temmuz'da bir yildan fazladir en hizli biiytimesini kaydederek ABD borsalarini
destekledi.

Ancak, bazi yatirrmcilar artan koronavirlis vakalari ve ABD'de Cinli teknoloji sirketleriyle yasanan
diplomatik sorunlara dair endiselerden dolayi temkinli hareket ediyor.

ABD'de hisseler Microsoft'un ByteDance sirketine ait video paylasim uygulamasi TikTok'un
ABD'deki faaliyetlerini satin almayi istedigini agikladiktan sonra %5.6 yiikselmesiyle destek
buldu.



https://emea1.apps.cp.thomsonreuters.com/apps/newsservices/mediaProxy?apiKey=6d416f26-7b24-4f31-beb6-1b5aa0f3fafb&url=https%3A%2F%2Ftmsnrt.rs%2F3gV0K5o
https://emea1.apps.cp.thomsonreuters.com/apps/newsservices/mediaProxy?apiKey=6d416f26-7b24-4f31-beb6-1b5aa0f3fafb&url=https%3A%2F%2Ftmsnrt.rs%2F3gV0K5o

PARITELER

USD/TRY

Paritede giin igerisinde tiirkiye tarafindan ag¢iklanacak ekonomik verileri takip edecek. Veriler saat
10:00°da agiklanacak. Gelecek olan veriler ise Enflasyon, Ufe ve imalat PMI verileri. A¢iklanacak
olan veriler ile birlikte TL varliklari (izerinde volatilite artabilir. Ardindan gézler Amerika kanadina
cevrilecek. TSI 17:00’da gelecek olan Fabrika Siparisleri dolar kanadinda volatiliteyi artirabilir. Yeni
hafta ile bir miktar toparlanma ¢cabasi gbsteren dolar bu veri ile birlikte hareketliligini artirabilir.
Haftanin ikinci islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii
hareketlenmelerde sirasiyla 7.00083 — 7.02729 — 7.07675 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 6.92475 — 6.90119 — 6.86810 seviyeleri destek noktalari
olarak test edilebilir.
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EUR/USD
ABD’de aciklanan olumlu ekonomik verilerin Covid-19’a ydénelik endiseleri dengelemesi ile
birlikte dolar varliklarinda deger kazanci gézlemlendi. Beklentiyi karsilamasada 50 puan
lizerinde yeniden bliyiimeyi isaret eden PMI verileri son yillarin en kétii grafigini ¢izen EURUSD
paritesinde sert diisiisler yasanmasina sebep oldu. 1.1773 direnci altinda satis baskisi beklenen
paritede belirlenen destek seviyesi ise 1.1742 olarak takip edilecek.
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» GBP/USD
ABD’de agiklanan olumlu verilerin i1siginda G-10 para birimleri karsisinda ylikselise gegen dolar
GBPUSD’de paritesinde de etkili oldu. Olumlu ekonomik géstergeler yani sira tesvik programina
ybnelik beklentininde giiclenmesi dolar’da yeniden canlanmayi baslatmakta. 1.3114 seviyesi
altinda satis hareketinin devami beklenirken asagida destek olarak ise 1.3060 uygun bir seviye
olarak karsimiza ¢ikmakta.
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> ALTIN

Altin, ABD'de giiclii gelen ekonomik veriye ragmen koronavirlis vakalarinin artmasiyla kiiresel
ekonomiye dair endiselerin risk istahini baskilamasi sonucunda rekor seviyesine yakin seyretti.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati 1,975.07 dolar seviyesinde yatay seyretti.Gram Altin bu sabah 445-TL den
islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, diinya genelinde koronaviriis vakalarindaki artisla tekrar tecrit 6nlemleri getirilerek
talepteki iyilesmenin olumsuz etkilenecedi endiseleriyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.8 gerileyerek 43.78 dolara diisti.ABD hafif ham petrolii %0.7 diisiisle 40.71

dolarda islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. . .o .
. S ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
SAATI BIRIMI ¢
10:00 TRY Tirkiye Markit/ISO PMI imalat (Temmuz) - 53.9
10:00 TRY Tirkiye TUFE- Yilhk % (Temmuz) 12,09% 12,62%
10:00 TRY Tirkiye TUFE- Aylik % (Temmuz) 0,65% 1,13%
10:00 TRY Tiirkiye UFE - Aylik % (Temmuz) - 0,69%
10:00 TRY Tirkiye UFE - Yillik % (Temmuz) - 6,17%
12:00 EUR Euro BolgesiUFE - Yillik % (Haziran) -4,80% -5,00%
17:00 usD ABD Fabrika Siparisleri - Aylik % 6,5% 8,0%
17:00 usD ABD Dayanikh Mal Siparisleri - -
17:00 usD ABD Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri 4,2% 2,6%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde gogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tgilinct sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,
Dilek Kemancioglu (Miidiir) PPITEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) PIPITEL: 2275153
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardimcisi))  PRTEL: 2275153
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcisi)  PPITEL: 2280333 (pahili-206)
Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi) BETEL: 2280333 (pahili-207)

Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcisi) FIPITEL: 2280333 (Dahili-205)




