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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL'nin kamunun 100 milyar dolari asan déviz arzi destediyle yaklasik 2 aydir izledigi stabil

seyir, bu hafta itibariyla yerini 7 seviyesine dogru yiikselise birakirken, CDS ve borsa gibi diger
gostergelerde de sert bozulmalar dikkat gekiyor.

TCMB'nin politika faizinin enflasyonun 4 puan altinda kalmasi ile lokal yatirimcilarinin TL
mevduat getirisi elde edememesi nedeniyle dévize, altina ve son dénemde bu araclari barindiran
yatirim fonlarina yénelme egilimi dikkat ¢ekiyor.

Ote yandan TL reel faizinin Tiirkiye i¢in yeterli bulmayan yabanci yatinmcilarin hisse ve sabit
getirili piyasalardan yilbasindan beri ¢ikisi 10 milyar dolarr asti.

Yillar icinde Tiirkiye'nin DIBS hacminin dértte birini finanse eden yabanci yatirimcilar su an bu
orani %4'e kadar diistirmtis durumda. Yabancinin Tiirkiye'den ¢ikis egilimi diger piyasalarda da
belirgin. TCMB basta olmak lizere kamunun déviz piyasasinda bugiine kadar yaptigi arzini
devam ettirmek adina ya yeni bir déviz finansmanina ya da déviz arzina ara vermeye yakin
oldugundan endise ediliyor.

TCMB'nin piyasalarda belirgin bir oynakhk getirmeyen enflasyon raporu sonrasi ABD Merkez
Bankasi (Fed) faiz karari izlendi. Hafta basinda baslayan TL varliklarda benzer piyasalara kiyasla
negatif ayrisma diin daha da belirginlesti.

Analistler TL'nin artik "kontrol edilen" bir para birimi oldugunu, mevcut déviz rejiminin uzun
vadede siirdiirtlebilir olmadidini, bu hafta piyasa hareketlerinin TCMB rezerv yeterliliklerine,
para ve kur politikalarina yénelik endiseleri yansittigini belirtiyorlar.

Ote yandan endiseleri tetikleyen etkenler ise ABD'de Tiirkiye'ye karsi Rus hava savunma sistemi
alimi nedeniyle devam eden yaptirim siireci, Avrupa Birligi ile Akdeniz'de gerilen iliskiler, Osman
Kavala'nin tutukluluguna yénelik batidan gelen elestiriler de yer aliyor.

Kiiresel piyasalarda dolar, yatirimcilarin ABD'deki ylikselen koronaviriis vakalarinin ekonomiye
olan etkileri konusundaki artan endiseleri ve mali destek paketi iizerinde Kongre'de hala
uzlasma ¢ikmamasi nedeniyle iki yillik dip seviyesine diistdi.

Temmuz ayindan baslayarak %12.62 seviyesindeki yillik enflasyonda belirgin bir diisiis 6ngéren
Merkez Bankasi (TCMB) diin yil sonu tahminini 1.5 puan artisla %8.9'a yiikseltti ve piyasanin
%10 civarindaki tahminine gére enflasyonda iyimser bir gériiniim gizdi.



Dolar/TL 2019'dan beri 100 milyar dolari asan hatta 110 milyar dolara yaklastigi tahmin edilen
kamunun déviz arzinin da destegiyle yaklasik 2 aydir 6.85 etrafinda neredeyse hareketsiz bir
seyir izliyor idi. Hafta basindandan beri ise bu trend kamunun giinde bazen 1 milyar dolara
ulasan ya da asan destegine ragmen son buldu. Dolar/TL diin 7.0050've kadar yiikseldikten
sonra bu sabah 6.9675/6.9670 seviyesindeydi.

Dolar/TL'de bu hafta esine kolay rastlanmayan alis fiyatinin satistan yiiksek oldugu ters
fiyatlama da olusuyor.

Gegen hafta basinda 7.75'in altinda olan euro/TL ise parite kaynakli etkilerle 6nce 8 seviyesinin
lizerine ¢ikti ardindan diin 8.2408 ile tarihi rekora yiikseldi. Euro/TL bu sabah ayni saatte
8.1948/8.1956 seviyesinde islem gordii.

CDS 550 BP'NiN UZERINE SERT YUKSELDI

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi koronaviriis salginiyla birlikte 650 baz puani
asarak 2008 finansal krizden bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar
diismiistdi.

Belirgin diisiistiin ardindan genel olarak yiikselis yénlii seyir izleyen 5 yillik CDS geg¢en hafta
basinda 500 puanin altinda idi. CDS bu sabah saat 0858'de 551/571 seviyesinde.Gosterge 10
yillik tahvilde ise diin son islem %12.94 seviyesinde.

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) pandemiden tahrip olan ekonomiyi desteklemek
icin faiz oranlarini sifira yakin tutmasi sonrasi kiiresel olarak asiri gevsek para politikasinin
devam edecegi umutlariyla yiikselirken, dolar ise iki yilin dip seviyesine geriledi.

Fed'in tiim liyeleri 15 Mart'tan bu yana gecerli olan %0 ile %0.25 arasindaki kisa dénemli faiz
hedef araliginin sabit tutulmasi yéniinde oy kulland.

PARITELER

USD/TRY

Yaklasik 1.5 aydir devam eden 6.83-6.88 bant hareketi kirildi ve kur tarafinda fiyat hareketliligi
hizlandi. Suanda 6.97 lizerinde bir fiyatlama hakim. Bu nokta iizerindeki kaliciliklarda yukari yénlii
egilim devam edebilir. Ancak hareketliligin hiz kazanmasi icin 7.00 direncinin kirilmasi gerektigini
diisiinmekteyiz. Sayet bu nokta kirilirsa 7.15 direnci hedef haline gelebilir. Ancak éncesinde 7.0340,
7.0500, 7.0830 ve 7.1250 ara direncglerini izleyebiliriz.
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EUR/USD

FED/FOMC kararlari sonrasi son 113 haftanin zirve seviyeleri tekrardan test edildi. 1.1800
direncinin hemen altinda bir fiyatlama gérdiigiimiiz parite bu noktay: kirabilirse ilk etapta
1.1850 direncini test edebilir. 1.1850 lizerindeki hareketlerde ise 1.1875, 1.1900 ve 1.1930
direngleri izlenebilir. Asagi tarafta ise 1.1730-1.1700 destek bandi diizeltme hareklerinin devam
icin oldukg¢a 6nemli. Zira bu bant kirilirsa 1.1665, 1.1630 ve 1.1600 desteklerine dogru bir geri
cekilme gorebiliriz.
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GBP/USD

2018 Nisan ayindan bu yana devam eden diisen kanalin list bant noktasina ulasildi. Bu nokta suan
icin 1.3000 seviyelerine denk geliyor. Sayet bu nokta kirilirsa 1.3035, 1.3060, 1.3100 ve 1.3150
direncleri ilk etapta takip edilebilir. Kanalin devam etmesiyle birlikte yasanacak satis yénlii
islemlerde ise 1.2950, 1.2900, 1.2840 ve 1.12800 destekleri izlenebilir.
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> ALTIN

Altin, Fed'in koronaviriisten tahrip olan ekonomiyi destekleme konusundaki giivencesini yinelemesi
sonrasi risk istahindaki artisla geriledi.Altinin 2,000 dolarlik fiyat seviyesini gecmesi beklentileri ise
kisa dénemde diren¢ gordii.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 diisiisle 1,964.70 dolara inerken,
ABD altin vadelileri ise %0.3 artisla 1,959.20 dolara ¢ikti.Gram Altin bu sabah 439-TL den islem
gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, koronaviriis vakalarindaki artis sonrasi yakit talebinin toparlanmasinin tehlikeye
girebilecegi konusundaki kaygilarla baski altinda kalip yatay seyretti. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati 43.75 dolar seviyesinde yatay seyrederken, ABD hafif ham petrolii ise 1 sent
diiserek 41.26 dolarda islem gérdii.Her iki gosterge vadeli kontrat da, diin ham petrol stoklarinda
Aralik'tan beri olan en biiyiik 1 haftalik diistisiin gerceklestigini agiklamasiyla ylikselmisti.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 EUR Ispanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) -0,3%
] [spanya Harmonize Tiiketici Fiyatlari Endeksi o o
10:00 EUR (HICP) (Yillik) (Tem) 0,2% 0,3%
10:55 EUR Almanya issizlik Orani Dedisimi (Tem) 43K 69K
10:55 EUR Almanya issizlik Orani (Tem) 6,5% 6,4%
11:00 FUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2. -10,9% 1,9%
Ceyrek)
11:00 FUR Almanya Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. 9,0% 2.2%
Ceyrek)
12:00 EUR Issizlik Orani (Haz) 7,7% 7,4%
1530 USD Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (gceyreklik) (2. -34,1% 5,0%
Ceyrek)
15:30 UsD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 1,450K 1,416K

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildiriimeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, butin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen diriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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