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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel piyasalarin asiri ucuz likidite ile mali destek politikalarindan destek bulmasiyla risk istahi

da canlihigini korurken piyasada veri glindemi ve Hazine ihaleleri izlenecek.

Koronavirtiste devam eden kiiresel ikinci dalga endiseleri ise risk istahindaki canli seyrin sinirl
kalmasindaki en biiyiik etken olmaya devam ediyor.

Tiirkiye tarafinda bugiin TCMB'nin ayhk enflasyon dederlendirmesi, Haziran ayi reel efektif kur
endeksi ile Hazine'nin 2 yillik gésterge tahvili ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvili yeniden
ihraglari izlenecek.

Dis piyasalarda ise ABD ISM hizmetler endeksi basta olmak lizere veri glindemi risk istahi
agisindan takip edilecek.

ABD'deki yeni koronaviriis vakalarinda tekrar artis gézlenmesine ragmen yatirimcilar Haziran
ayinda agiklanan ve beklentileri asan verilerden destek buldu. Diinyanin pek ¢ok borsasi gecen
haftayr kazanimla kapatti.

ABD'de koronaviriis vakalarinda gériilen ciddi artis bazi yatirrmcilarin déviz piyasasinda bliyiik
pozisyonlar almasinin 6niine ge¢cmis olsa da ¢ogu yatirimci bliyiik ekonomilerin toparlanmaya
devam edecedgi ihtimaline odaklaniyor.

Dolar, ¢ogu para birimine karsi pozisyonunu korurken yatirimcilar bugiin ABD hizmetler
sektériindeki daralmanin devam edip etmedigini gésteren veriye odaklandi. Veri daralmanin
durduguna isaret ederse ekonomik toparlanmanin devam ettigi beklentilerini daha da
canlandirabilir.

ENFLASYON BEKLENTILERIN OLDUKGA UZERINDE

Haziran ayina iliskin enflasyon verileri TCMB'nin %7.4 olan yilsonu enflasyon tahmininden
uzaklasildigina isaret ederken, TUFE beklentilerin iizerinde %1.13 artis kaydetti, yillik enflasyon
da %12.62'ye yiikseldi.

Merkez Bankasi veri éncesinde 25 Haziran'da cekirdek enflasyon géstergelerindeki ylikselis
egilimine vurgu yaparak neredeyse bir yildir devam eden faiz indirimlerine ani bir ara verdi ve
politika faizini %8.25'te tuttu.

TCMB Murat Uysal baskanligindaki son dokuz PPK toplantisinda toplam 1,575 baz puanlik faiz
indirimine gitmis, politika faizini %24'ten %8.25'e diisiirmiistii.

Oniimiizdeki aylarda baz etkisinin de destediyle enflasyonda diisiis bekleniyor. Ancak bu
diisiisiin boyutu konusunda ekonomi yénetimi ve ekonomistlerin tahminleri birbirinden farkl.



Piyasanin yaklasik olarak cift hanedeki enflasyon tahmini ile TCMB'nin %7.4 tahmini arasindaki
fark da gittikce belirginlesiyor. Piyasalar TCMB'nin ay sonundaki enflasyon raporunda bankanin
tahminlerini yukari revize etmesini bekliyor.

Enflasyon verileri ile birlikte sigara ve alkoliin OTV'sinde alti ayda bir yapilan UFE oranindaki
otomatik artis da gerceklestirdi. TUIK verilerine gére sigara ve alkolde vergi artisi %6.89 oldu.

Dolar/TL yaklasik bir aydir dar bir banta sikismis durumda. Son iki haftada ise kur Cuma giinii
yasanan sinirli yiikselis haricinde 6.85 seviyesinde oldukga yatay bir seyir izliyor.

Yatay seyirde kamunun déviz arzi belirleyici durumda. Bankacilarin TCMB verilerinden yaptigi
hesaplamaya gére Mayis sonu itibariyla kamunun TCMB rezervlerinden yaptigi déviz arzi
yaklasik 55 milyar dolar seviyesinde. Ote yandan son dénemde bu trende kamu bankalarinin
acik pozisyonlari da ekleniyor.

Dolar/TL bu sabah 6.8600/6.8645 seviyesinden islem gériirken; sepet bazinda TL 7.3018/7.3073,
euro/TL 7.7439/7.7497 seviyesinde bulunuyor. Kur Cuma giinii 6.88'i test etmesine karsin bu
sabah yeniden bir stiredir islem gérdiigii 6.85'e yakin seyrediyor.

CDS'TE BELIRGIN DUSUSUN ARDINDAN YUKSELIS

Tlirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra 430 puana kadar diismiistii. 5 yillik CDS bu sabah
456/466 seviyesinde giine basladi.

Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri ise Cuma gliinii son islemde %12.18 oldu.

Asya borsalari artan koronaviriis vakalari nedeniyle ABD ekonomisinde normallesmenin
gecikmesine ragmen asiri ucuz likidite ile mali destek politikalarindan destek bularak dért ayin
zirvesine yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1 artarak Subat ayindan bu
yana goriilen en yliksek seviyeye yiikseldi.

Cin'deki lokomotif hisseleri izleyen endeksi gegen haftaki %7 yiikselisinin Ustiine bir %3 daha
ekleyerek bes yilin en (st seviyesini gérdii. Japonya'nin Nikkei endekside ekonomideki sikintilara
ragmen %1.3 artis kaydetti.

ABD'deki yeni koronaviriis vakalarinda tekrar artis gézlenmesine ragmen yatirimcilar Haziran
ayinda agiklanan ve beklentileri asan verilerden destek buldu. Diinyanin pek ¢ok borsasi gecen
haftayr kazanimla kapatti.

Temmuz ayinin ilk dért giiniinde ABD'nin 15 eyaletinde yeni koronaviriis vakalari rekor diizeyde
artti. Virlis ABD'de 3 milyon kisiye bulasirken, Reuters hesaplamalarina gére 130,000 kisinin
oliimiine yol acti. Analistler ekonominin tekrar ag¢ilmasindan niifusun  %40'inin
yararlanamadigini ifade ediyorlar.




PARITELER

USD/TRY

Kur tarafinda uzun zamandir 6.8500 civarinda bir fiyatlama gérmekteyiz. Hareketliligin artis
gostermesi icin teknik anlamda 6.85-6.90 bant araliginda kirilim gerekli olacaktir. 6.85 ana destek
seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi halinde 6.8000, 6.7750, 6.7500 ve 6.7000 destek seviyelerine
dogru ataklar giindeme gelebilir. Ancak kiiresel risk géstergelerinde yasanambilecek artis ile 6.9000
lizerinde kapanislar gérmemiz ile beraber 6.9500 seviyesi ilk etapta hedef haline gelebilecegi gibi
hareketliligin devamliliginda 7.00 seviyesine dogru ataklar takip edilebilir.
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EUR/USD
Risk alma istahinda gdriilen artis ile beraber parite tarafinda da yukari yéonii hareketlilik yeni
haftanin ilk islem giiniinde de devam etmekte. Teknik acidan 1.1280 direng seviyesinin lizerinde
kalicilik saglanmasi halinde 1.1400 seviyeleri hedef haline gelebilir. Ancak bu nokta éncesinde
1.1300, 1.1300 ve 1.1365 ara diren¢ seviyeleri takip edilebilir. Aksi takdirde 1.1280 altina
yeniden inilmesi durumunda 1.1245, 1.1200, 1.1175 ve 1.1165 destek seviyeleri giindeme
gelebilir.
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> GBP/USD

Kiiresel piyasalarda pandemi sonrasinda toparlanma sinyallerinin gelmesi risk alma istahinda
artislara neden olurken bu durum paritede alicili seyre destek oldu. Ancak Brexit meselesine yénelik
piyasalarda olusan belirsizlikler fiyatlamalari sinirlayan unsur olarak zaman zaman karsimiza
¢itkmakta. Yeni giinde 1.2500 ana direng seviyesinin hemen altinda bir fiyatlama gérmekteyiz. Bu
noktanin gegilmesi halinde 1.2525, 1.2560, 1.2575 ve 1.2600 direncg seviyeleri takip edilebilir. Ancak
paritede olusabilecek geri ¢ekilmelerde 1.2440, 1.2400, 1.2375 ve 1.2350 destek seviyeleri yeniden
glindeme gelebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari ABD hizmet sektérii verisi 6ncesi artan risk istahi nedeniyle gerilese de ABD'de artan
koronavirtis vakalari nedeniyle kaybinin biiyiik bir kismini telafi etti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati
%0.1 dusdisle 1,773.49 dolar seviyesinde islem gériiyor.Gram Altin bu sabah 392-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari haftaya karisik seyirle basladi. Brent ham petrol fiyatlari arzdaki diisiisten destek
bularak yiikselirken ABD hafif ham petrolii artan koronaviriis vakalarinin talebi asadi ¢ekecegi
endisesiyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.4 deger kazanarak 42.98
dolar seviyesine ylikseldi ve gecen haftaki %4.3'liik artisini siirdiirdii. ABD hafif ham petrolii %0.6
deger kaybederek 40.42 dolardan islem gérdii. ABD piyasalari Cuma giinii 4 Temmuz kutlamalari
nedeniyle kapaliyd.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
12:00 EURO Euro Bolgesi Perakende Satislar - Aylik % (Mayis) -15,0% -11,7%
14:30 TRY Tirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (Mayis) - 68,60
16:45 usD ABD Markit Bilesik PMI (Haziran) - 46,8
17:00 TRY Moody's Tirkiye f\ln tartisilacagi bir webinar i i
dizenleyecek
17:00 usD ABD ISM imalat Disi PMI (Haziran) 49 45,4

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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