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Dolar/TL 6.8 etrafindaki yatay seyrini stirdiriyor, hem Tiirkiye'de hem de kiiresel ekonomilerde

tecrit 6nlemlerindeki kademeli azalisin etkileri izleniyor.

ABD Baskani Donald Trump'in ABD'nin gesitli sehirlerindeki siddetli protestolari sona erdirmek
icin glic kullanmakta kararl olmasi kiiresel risk istahini baskiladi. Protestolar Wall Street vadeli
kontratlarinin Asya piyasasindaki islemlerde ekside kalmasina neden oldu. Ote yandan ABD-Cin
gerilimi de riskten kagisi tetikliyor.

Tiirkiye'de de kiiresel 6rneklere benzer sekilde tecrit 6nlemleri kaldirilmaya devam ediliyor. Diin
itibariyla sehirlerarasi seyahat yasaklari kaldirilirken restoranlar, parklar, okul éncesi egitim ve
havayolunda i¢ hat seferleri yeniden baslad..

Tecrit 6nlemlerindeki azalis sirketleri de olumlu etkilemesi beklenirken yaratabilecegi saglk
sonuglari ise yakindan takip ediliyor. Buna karsin ekonomilerde tecritlerin kademeli kaldirilmasi
son dénemde piyasalari destekleyen bir etken olarak éne ¢ikiyor.

i¢c hat uguslarin yeniden baslamasiyla havacilik hisseleri diin sabah %4 civari primle giine
baslamisti.

Piyasada bu hafta acgiklanacak enflasyon, éncii dis ticaret verileri reel efektif kur endeksi ile
Cuma giinii piyasa kapanisi sonrasi agiklanmasi beklenen Moody's not giincellemesi izlenecek.

Reuters anketine gére Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Mayis'ta diisiik enerji fiyatlari ve zayif
seyreden talebin, temel gida grubundaki kismi fiyat artislarini dengelemesiyle bir 6nce aya gére
sinirh bir artisla %11 seviyesinde olusmasi bekleniyor.

Reuters'in 15 katilmciyla gergeklestirdigi ankette aylik enflasyonun %0.9 artis géstermesi
bekleniyor.

TCMB diin yayimlanan PPK ézetlerinde de ekonomistlerin beklentilerine paralel sekilde gida
fiyatlarindaki "dénemsel ve salgina badli etkiler" nedeniyle TUFE'nin kisa vadede bir miktar
yliksek seyredebilecedi belirtti. PPK 6zetlerinde PMI verilerinde de gdériilen "dipten déntis"iin
basladigi séylemi de yer aldi.

Dolar/TL'de tarihi zirveden diisiiste kisa stirede daha fazla swap anlasmalari saglanacagi ve dis
finansman endiselerinin azalacagi beklentileri ile TL'deki islemleri sinirlayici adimlar belirleyici
konumda. Ote yandan kamunun artan déviz arzi da TL'deki kayiplarin benzer iilkelere gére daha
sinirli kalmasina destek olmayi siirdiiriiyor.



Reuters'da gegcen hafta yayimlanan bir haberde de dikkat cekildigi iizere Tiirkiye TL'yi
desteklemek adina kamu bankalari araciligiyla yilin ilk 4 ayinda rezevlerinden 44 milyar dolar
kullandigi hesaplaniyor. Kullanimin Mayis'ta da devam ettigi diisiindiliiyor.

Kamu bankalari araciligiyla gergeklesen bu déviz satislari yatirrmcilarin TCMB'nin yabanci para
rezervlerinin yeterliligi konusunda endiselerine de neden oluyor.

Son dénemde rezerv kayiplari ciddi élglide yavaslarken kayiplarin diisiik bir hizda mi devam
edecedi, yoksa yeniden mi hizlanacagi piyasalarda yakindan izleniyor.

Piyasalarda siyaset de son dénemde daha yakindan takip ediliyor. Erken secim olup olmayacagi
piyasadaki en 6nemli siyaset giindemi olarak izlenirken, AKP'li yetkililer ise erken segim
iddialarini reddediyor.

Piyasalarda  Cumhurbaskani  Tayyip  Erdodan'in  koronaviriis déneminde Istanbul'da
gerceklestirdigi mesaisini Ankara'da devam ettirmesi bekleniyor. Bu kapsamda Erdogan'in
yaklasik 2 aylhk aranin ardindan Ankara'da gergeklestirecedi temaslar da izleniyor.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra geriliyor.

Yilin basinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240 puanda bulunan CDS bugiin 530/540
seviyesinde bulunuyor. CDS'teki dlisiis son bir ka¢ giinde 600 puanin lizerinden 500 puana dogru
belirginlesmesinin ardindan zayiflasa da devam ediyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde ise Cuma giinii son islem %11.83 bilesik seviyesinde gerceklesti.

BDDK'nin aktif rasyosunda yaptigi glincelleme sonrasi bankalarin tahvil ilgisinin artarak devam
edecegi 6ngoriiliiyor. Aktif rasyosu ile tahvil getirileri sert gerilemis bu diisiise TCMB'nin tarihin
en bliyiik tahvil alimina gitmesi de destek vermisti.

Dolar, ABD-Cin gerilimlerine yénelik artan endiseler ve ABD'nin bir¢ok kentindeki protestolara
ragmen yatirimcilarin kiiresel ekonomik toparlanma umutlarina tutunmasiyla deger kaybina
karsi koymaya calisiyor.

Dolarin baslica para birimleri karsisinda seyrini izleyen endeks 97.790 ile Mart ortasindan bu
yana en diislik seviyede bulunuyor.

Euro sinirli dgeisim géstererek 1.1128 dolarda bulunuyor ancak diin gérdiigii iki buguk ayin en
yliksek seviyesi olan 1.1154 dolara yakin seyrediyor.

ABD'de ISM imalat endeksi Mayis'ta 11 yilin en diisiik seviyesinden toparlandi ve endeks
tahminlerin altinda kalsa da ekonomik krizde en kétiiniin geride kaldigi beklentilerine paralel.

Dolar giivenli liman yen karsisinda son birkag¢ haftada gérdiigii 106 ve 108 araliginda tutunarak
107.57 seviyesinde bulunuyor.

Asya borsalari, yatirimcilarin dikkatlerinin ABD-Cin iliskilerine ve salginin yarattigi ekonomik
zararin biyiikliginden, koronaviriisten toparlanma beklentilerine ¢evrilmesiyle yiikseldi.

Ancak ABD Baskani Donald Trump'in ABD'nin c¢esitli sehirlerindeki siddetli protestolari sona
erdirmek icin glic kullanmakta kararli olmasi kiiresel risk istahini baskiladi. Protestolar Wall
Street vadeli kontratlarinin Asya piyasasindaki islemlerde ekside kalmasina neden oldu.



>

Diin iki ay icindeki en iyi giinliik performansini kaydeden Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi bugiin %0.38 yiikseldi. Dolar agir kayiplarini toparladi ancak
yatay seyredetti ve tahviller yiikseldi.

Trump'in Cin'in Hong Kong lUzerindeki siki kontroliine giimriik vergileriyle degil, tehditlerle
karsilik vermesinin Cin-ABD gerilimini diisiirmesinin ardindan riske duyarli para birimleri ve
kiiresel hisse senetleri haftaya artida baslamisti.

Ancak Cin hiikiimetinin ABD soya alimlarini durdurma talimatina yénelik haberler, Washington
ve Beijing arasinda tekrar ticaret anlasmazliklari yasanacagdi endisesi yaratti.

PARITELER

USD/TRY

Haftanin ilk islem giiniinii olduk¢a sinirli oynaklik ile gegiren kur, bugiine de sinirli hareketler ile
basladi. Giiniin ilerleyen saatlerinde 6.82 seviyesinin lizerinde kalicihk saglanmasi durumunda;
6.8400 ve 6.860 seviyeleri ilk etapta takibe alinabilir. Kurda, 6.82 altinda kaliciliklarda gériilebilecek
TL islemlerde ise kabaca; 6.79, 6.77 ve 6.75 seviyelerini sirasiyla izlemeye alabiliriz.

Cndl; TRY=; Bid; 30.06.2020; 6,6139; 7,2685; 6,5855; 6,8033; -0,0069; (-0,10%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 30.06.2020; 7,1145; 4,4442; 1,7740
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Diin sabah saatlerinde 1.1153 ile 17 Mart’tan bu yana en yliksek seviyenin test edildigi paritede,
buradan gelen diizeltmeler ile 1.1130 civarinda kapanis olustu. Yeni giine de saticili baslayan
paritede, bugiin de geri ¢cekilmelerin devami halinde; 1.1075, 1.1030 ve 1.0980 destek noktalari
takibe alinabilir. Yeniden gériilebilecek yukari yénlii ataklarla, 1.1140 (izerinde kaliciligin
saglanabilmesi durumunda ise; 1.1180 ve 1.1210 bélgelerini ilk etapta izleyebiliriz.



BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 2.06.2020; 1,1149; 1,0927; 1,0705; Cndl; EUR=; Bid;
2.06.2020; 1,1135; 1,1139; 1,1117; 1,1135; +0,0001; (+0,01%)
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> GBP/USD
Suan icin 1.2480 civarindaki parite icin, bugiin AB ve Britanya arasinda baslayacak olan son 3. Tur
Brexit gecis stireci gériismeleri 6ncesinde, birkag giindeki hareketlerin devamiyla olusabilecek yukari
yonlii ataklarda; 1.22520, 1.2565, 1.2600 ve 1.2640 direncleri izlemeye alinabilir. Olasi geri
cekilmelerde ise asadi tarafta; 1.2450, 1.2430, 1.2410 ve 1.2380 destek noktalari yeniden
takibimizde olacak.

HACandle; GBP=; Bid; 2.06.2020; 1,2359; 1,2524; 1,2359; 1,2501; +0,0012; (+0,10%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 2.06.2020; 1,2491; 1,2287; 1,2084
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> ALTIN
Altin fiyatlari ABD-Cin iliskilerine ydnelik endiseler ve ABD'de artan siddetli protestolarin

koronaviriis vakalarinin yeniden artmasi endiselerini kuvvetlendirmesiyle 1 haftanin zirvesinde
tutundu. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,738.90 dolarda yatay seyrediyor. Gram altin ise
TL.380- ‘den islem gériiyor.
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Petrol fiyatlari OPEC+ toplantisi éncesinde yiikselirken, islemciler baslica petrol (ireticilerinin bu
haftanin ilerleyen glinlerinde online olarak yapilacak toplantida fiyatlari desteklemek icin iretim
kesintilerini uzatmay: kabul edip etmeceklerini gérmeyi bekliyorlar. Brent ham petroliiniin en yakin

vadeli varil fiyati LCOc1 %0.91 artisla 38.67 dolara yiikseldi.
ABD hafif ham petrolii CLc1 %0.56 artisla 35.65 dolara yiikseld,.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . e .
TR: SAATI BiRIMi ULKE AGIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
11:30 GBP ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Tiiketici Kredisi (Nis) -4,500B -3841B
15:55 UsD Kirmizi Kitap (Aylik) -%1,50
15:55 Usb Kirmizi Kitap (Yillik) -%5,5
23:30 UsD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari 8,700M
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