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ÖNEMLİ BAŞLIKLAR 
Dolar/TL 6.8 etrafındaki yatay seyrini sürdürüyor, hem Türkiye'de hem de küresel ekonomilerde 

tecrit önlemlerindeki kademeli azalışın etkileri izleniyor. 

Küresel piyasalarda ekonomilerin yeniden açılmasına yönelik gelişmeler, ABD'deki çatışmaların 

yarattığı tedirginliği ve Washington'un Beijing'le güç mücadelesine yönelik rahatsızlığı 

dengeliyor.  

Riske duyarlı para birimleri dolar karşısında yükselirken, yatırımcılar Çin'in koronavirüs 

salgınında toparlanmasına yönelik olumlu işaretleri ve ABD-Çin gerilimlerinde yatışma olup 

olmayacağını yakından izliyorlar. 

Türkiye'de de benzer şekilde tecrit önlemleri kaldırılmaya devam ediliyor. Bugün itibarıyla 

şehirlerarası seyahat yasakları kaldırılırken restoranlar, parklar, okul öncesi eğitim ve 

havayolunda iç hat seferleri yeniden başlıyor. 

Tüm dünyada olduğu gibi tecrit önlemlerindeki azalış şirketleri de olumlu etkilemesi beklenirken 

yaratabileceği sağlık sonuçları ise yakından takip ediliyor. Buna karşın ekonomilerde tecritlerin 

kademeli kaldırılması son dönemde piyasaları destekleyen bir etken olarak öne çıkıyor. 

Bugün iç piyasada PMI verileri TCMB'nin Mayıs ayı PPK kararına ilişkin özetler de takip edilecek . 

Dış piyasada da PMI verileri yakından izlenirken haftanın kalanında ise Çarşamba günü 

açıklanacak Mayıs ayı enflasyon verileri ile Cuma günü açıklanması beklenen Moody's not 

güncellemesi izlenecek. 

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) Aktif Rasyosu (AR) düzenlemesindeki 

değişikliklerin sektöre etkisi de yakından takip edileyor. 

BDDK bankaları daha çok kredi vermeye ve tahvil almaya veya TCMB ise swap yapmaya 

yönlendiren Aktif Rasyosu (AR) uygulamasında bugünden itibaren geçerli olacak şekilde 

güncelleme yaptı.  

Dolar/TL'de Mayıs ayı başındaki 7.2690 seviyesindeki tarihi zirvesinden başlayan düşüş 6.7'in 

altına kadar sürdükten sonra, kur bir süredir 6.80 etradından yatay bir seyir izliyor. Kur geçen 

hafta ABD-Çin gerginliği ile 6.84'ün üzerine çıkmıştı. Ancak bu sınırlı yükseliş de kalıcı olmamıştı. 

Dolar/TL bu sabah 6.8050/6.8150 seviyesinde işlem görüyor. Aynı saatte sepet bazında TL 

7.1925/7.2036, euro/TL 7.5794/7.5923 ve GBP/TL. 8.4300/8.4370  seviyesinde başladı. 

 



Dolar/TL'de tarihi zirveden düşüşte kısa sürede daha fazla swap anlaşmaları sağlanacağı ve dış 

finansman endişelerinin azalacağı beklentileri ile TL'deki işlemleri sınırlayıcı adımlar belirleyici 

konumda. Öte yandan kamunun artan döviz arzı da TL'deki kayıpların benzer ülkelere göre daha 

sınırlı kalmasına destek olmayı sürdürüyor. 

Reuters'da geçen hafta yayımlanan bir haberde de dikkat çekildiği üzere Türkiye bu yıl TL'yi 

desteklemek adına kamu bankaları aracılığıyla yılın ilk 4 ayında rezevlerinden 44 milyar dolar 

kullandığı hesaplanıyor.  

TCMB verilerinden dört bankacının yaptığı hesaplamaya göre 2019 başından Nisan sonuna 

kadar kullanım 77 milyar dolara ulaştı. Bankacılar Nisan'dan sonra da rezerv kullanımının 

devam ettiğini Mayıs ayı ile birlikte bu yılki döviz satışlarının 50 milyar doları aştığını tahmin 

ediyor.  

Kamu bankaları aracılığıyla gerçekleşen bu döviz satışları yatırımcıların TCMB'nin yabancı para 

rezervlerinin yeterliliği konusunda endişelerine de neden oluyor. 

TCMB'nin rezerv kayıpları koronavirüs ile birlikte haftalık 10 milyar dolara kadar ulaşmış, 

sonrasında ise haftalık 200 milyon dolara kadar gerilemişti. Kayıpların düşük bir hızda mı devam 

edeceği, yoksa yeniden mi hızlanacağı piyasalarda yakından izleniyor.  

Piyasalarda siyaset de son dönemde daha yakından takip ediliyor. Erken seçim olup olmayacağı 

piyasadaki en önemli siyaset gündemi olarak izlenirken, AKP'li yetkililer ise erken seçim 

iddialarını reddediyor.  

Türkiye'nin beş yıllık kredi iflas takası (CDS) primi ise 650 baz puanı aşarak 2008 finansal krizden 

bu yana en yüksek seviyeye geldikten sonra geriliyor. 

Yılın başında 20 ayın en iyi risk iştahına işaret eden 240 puanda bulunan CDS bugün 550/560 

seviyesinde bulunuyor. CDS'teki düşüş son bir kaç günde 600 puanın üzerinden 500 puana doğru 

belirginleşmesinin ardından zayıflasa da devam ediyor. 

Gösterge 10 yıllık tahvilde ise Cuma günü son işlem %12.56 bileşik seviyesinde gerçekleşti. 

Asya borsaları, ekonomilerin yeniden açılmasına yönelik gelişmelerin, ABD'nin çeşitli 

şehirlerindeki çatışmaların yarattığı tedirginliği ve Washington'un Beijing'le güç mücadelesine 

yönelik rahatsızlığı dengelemesiyle üç ayın zirvesine yükseldi. 

ABD Başkanı Donald Trump'ın Çin'i cezalandırmak için ABD'nin Hong Kong'a yönelik özel statüsü 

kaldırma sürecini başlatırken ticaret anlaşmasına dokunmaması piyasaları rahatlattı. 

Asya piyasaları temkinli açılışın ardından Çin ekonomisinin bazı kısımlarında toparlanma 

işaretlerinin ardından Çin'in öncülüğünde yükselişe geçti. Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI 

%3.6 yükselirken Çin lokomotif hisseleri  %2.2 yükseldi. 

Çin'de imalat PMI Mayıs ayında daha yavaş hızda büyüdü, ancak hizmet ve inşaat 

sektörlerindeki ivme hızlandı. 

Çin'de Caixin PMI imalat sektörünün Mayıs ayında büyümeye dönüş olduğunu gösterdi, ancak 

ihracatlar baskı altında kalmaya devam etti. 

 



Bu veriler Japonya dışındaki Asya-Pasifik borsalarını izleyen MSCI endeksi %2.1 artışla Mart 

başından bu yana en yüksek seviyeye çıkmasına destek oldu. 

Japonya'nın Nikkei endeksi  %1.1 artışla üç ayın zirvesine çıktı. 

 

PARİTELER 

 USD/TRY 
Kur tarafında son zamanlardaki satıcılı seyirle beraber 6.8000-6.8400 bant aralığını takip ediyoruz. 
Bu noktalarda yaşanabilecek kırılımlar hareketliliğin seyri açısından önemli olacaktır. 6.8000 altında 
en az iki günlük kapanışlar görmemiz halinde satış yönlü işlemler derinlik kazanabilir 6.7000 
seviyeleri hedef haline gelebilir. Nitekim bu durum için son zamanlarda gündemde olan Swap 
anlaşmasına yönelikte pozitif gelişmeler görmemiz gerekecektir. Aksi durumda 6.8400 direnç 
seviyesi alış yönlü işlemlerin hız kazanabilmesi için önemli bir direnç bölgesidir. Bu seviyenin 
geçilmesi halinde ise; 6.8700, 6.9000, 6.9250 ve 6.9500 seviyeleri gündeme gelebilir. 
 

Quarterly TRY= 30.06.2013 - 31.12.2020 (GMT)

Cndl; TRY=; Bid; 30.06.2020; 6,6139; 7,2685; 6,5855; 6,8039; -0,0143; (-0,21%); BBand; TRY=; Bid(Last);  20; Simple; 2,0; 30.06.2020; 7,1146; 4,4443; 1,7739 Price
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Auto

2

3

4

5

6

7
6,8039
7,1146

4,4443

1,7739

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 
 
 

 EUR/USD 
Geçtiğimiz haftayı 1.1100 seviyesinin hemen üzerinde kapatan parite tarafında, alış yönlü 
işlemlerin hız kazanabilmesi için bu nokta üzerinde kalıcılıklar görmemiz gerekecektir. Bu durum 
sağlandığı takdirde gün içinde 1.1165, 1.1200, 1.1240 ve 1.1300 direnç seviyeleri takip edilebilir. 
Diğer taraftan satış yönlü işlemlerin ağırlık kazanması durumunda ise; 1.1080, 1.1045, 1.1000 ve 
1.0975 destek seviyeler gündeme gelebilir. 

Daily EUR= 6.03.2020 - 4.06.2020 (GMT)

1,117

BBand; EUR=; Bid(Last);  20; Simple; 2,0; 1.06.2020; 1,1116; 1,0912; 1,0708; Cndl; EUR=; Bid; 

1.06.2020; 1,1096; 1,1150; 1,1094; 1,1138; +0,0040; (+0,36%)
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 GBP/USD  
Risk alma iştahında yaşanan toparlanma sonrasında alış yönlü işlemler hız kazandı. Parite tarafında 
yön tayin edebilmek adına 1.2200-1.2400 bandının kırılım noktası önemli olacaktır. Zira piyasalarda 
yaşanan pozitifliğin etkisi devam etmesi halinde 1.2400, 1.2445, 1.2475 ve 1.2500 direnç seviyeleri  
takip edilebilir. Aksi takdirde 1.2300, 1.2280, 1.2235 ve 1.2200 destek seviyeleri gündeme 
gelebileceği gibi 1.2200 altında kalıcılık görülmesi halinde 1.2100 seviyeleri hedef haline gelebilir. 
 

HACandle GBP=; BBand GBP= 4.03.2020 - 4.06.2020 (GMT)

HACandle; GBP=; Bid; 1.06.2020; 1,2304; 1,2414; 1,2304; 1,2365; +0,0042; (+0,34%); BBand; GBP=; Bid(Last);  20; Simple; 2,0; 1.06.2020; 1,2450; 1,2278; 1,2107 Price
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 ALTIN 
Altın fiyatları ABD'nin başlıca kentlerindeki çatışmaların zaten gergin seyreden ABD-Çin 

ilişkilerinden hırpalanan yatırımcıları endişelendirmesi, güvenli liman altına olan talebi 

artırmasıyla ve dolardaki zayıf seyrin desteğiyle yükseldi. Altının spot piyasadaki ons fiyatı  %0.8 

artışla 1,739.75 dolara yükseldi. Gram Altın ise TL. 

Yearly XAU= 31.12.1969 - 31.12.2023 (GMT)

Line; XAU=; 31.12.2020; 1.741,3730; +15,0682; (+0,87%) Price
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 PETROL 
Petrol fiyatları işlemcilerin kar realizasyonuna gitmesi sonucunda hafif gerilerken Petrol İhraç Eden 
Ülkeler Örgütü (OPEC) rekor üretim kesintilerinin Haziran ayı sonunda uzatılıp uzatılmayacağını 
değerlendirmek üzere bu hafta en kısa sürede görüşmeyi düşünüyor. Brent ham petrolünün Ağustos 
vadeli varil fiyatı LCOc1 %0.4 düşüşle 37.69 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolünün Temmuz 
vadeli varil fiyatı CLc1 %0.4 düşüşle 35.36 dolara geriledi. 
 
 



 
Daily BRT- 14.11.2019 - 10.06.2020 (GMT)

Cndl; BRT-; 29.05.2020; N/A; N/A; N/A; 33,61; N/A; N/A; BBand; BRT-; 

29.05.2020; 40,61; 26,21; 11,81
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PİYASA VERİLERİ: 
 

TR: SAATİ 
PARA 

BİRİMİ 
ÜLKE AÇIKLAMALARI BEKLENTİ ÖNCEKİ 

10:00 TRY Türkiye ISO/Markit İmalat PMI (Mayıs) - 33,4 

14:00 TRY Türkiye TCMB PPK Toplantı Özeti - - 
17:00 USD ABD İnşaat Harcamaları (Nisan) -5,30% 0,90% 

17:00 USD ABD ISM İmalat PMI (Mayıs) 42,5 41,5 

- - Avrupa'da bazı borsalar tatil nedeniyle kapalı olacak. - - 

- TRY 
BIST'te 1Ç20 dönemi için solo finansal sonuçların son 

gönderim tarihi 
- - 

 
 
 

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex 
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this 
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative  Bank Ltd . Under no 
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned 
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake 
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for 
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish 
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this 
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do 
soentirely at his/her own risk Disclaimer 
 
 
 



 
Yasal Uyarı 
Bütün hakları saklıdır. İşbu materyal Limasol Türk Kooperatif Bankası Ltd . tarafından hazırlanmıştır ve sadece bilgi içindir. Materyalin 
hiçbir bölümü Limasol Türk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazılı muvafakati olmadan herhangi bir şekilde çoğaltılamaz. İşbu materyal hiçbir 
durumda içeriğinde geçen kıymetli evrak ya da diğer araçların satış teklifi veya satın alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen 
görüşler önceden bildirilmeksizin değiştirilebilir. Limasol Türk Kooperatif Bankası Ltd., sunulan materyali mümkün olduğunca 
güncellemeye çalışmış olsa dahi, bütün bilginin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemekte ve güvenilir olduğunu iddia 
etmemektedir. İşbu materyalde belirtilen ürünler bütün yatırımcılar için uygun olmayabilir; değerleri değişken olabilir ve/veya döviz 
kurundan, faiz oranından ya da diğer faktörlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Türk Kooperatif Bankası ., işbu materyalin 
içeriği ile ilgili, materyalin içeriğinden kaynaklanan ya da içerikle bağlantılı olarak üçüncü şahıslara karşı hiçbir sorumluluk kabul 
etmez. Üçüncü kişi işbu materyalin içeriğinde yer alan materyali referans olarak almayı tercih edersebunun tamamen kendi riski 
olduğunu kabul eder. 
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