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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 6.8 etrafindaki yatay seyrini stirdiriyor, hem Tiirkiye'de hem de kiiresel ekonomilerde

tecrit 6nlemlerindeki kademeli azalisin etkileri izleniyor.

Kiiresel piyasalarda ekonomilerin yeniden agilmasina yénelik gelismeler, ABD'deki ¢atismalarin
yarattigi tedirginligi ve Washington'un Beijing'le giic miicadelesine ydénelik rahatsizhigi
dengeliyor.

Riske duyarl para birimleri dolar karsisinda yiikselirken, yatirimcilar Cin'in koronaviriis
salgininda toparlanmasina yénelik olumlu isaretleri ve ABD-Cin gerilimlerinde yatisma olup
olmayacadini yakindan izliyorlar.

Tiirkiye'de de benzer sekilde tecrit énlemleri kaldirilmaya devam ediliyor. Bugiin itibariyla
sehirlerarasi seyahat yasaklari kaldirilirken restoranlar, parklar, okul éncesi egitim ve
havayolunda i¢ hat seferleri yeniden bashyor.

Tiim diinyada oldugu gibi tecrit 6nlemlerindeki azalis sirketleri de olumlu etkilemesi beklenirken
yaratabilecedi saglik sonuclari ise yakindan takip ediliyor. Buna karsin ekonomilerde tecritlerin
kademeli kaldirilmasi son dénemde piyasalari destekleyen bir etken olarak éne ¢ikiyor.

Bugtin i¢ piyasada PMI verileri TCMB'nin Mayis ayi PPK kararina iliskin 6zetler de takip edilecek .
Dis piyasada da PMlI verileri yakindan izlenirken haftanin kalaninda ise Carsamba giini
aciklanacak Mayis ayi enflasyon verileri ile Cuma giinii agciklanmasi beklenen Moody's not
glincellemesi izlenecek.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) Aktif Rasyosu (AR) diizenlemesindeki
degisikliklerin sektére etkisi de yakindan takip edileyor.

BDDK bankalari daha ¢ok kredi vermeye ve tahvil almaya veya TCMB ise swap yapmaya
ybnlendiren Aktif Rasyosu (AR) uygulamasinda bugiinden itibaren gecgerli olacak sekilde
giincelleme yapti.

Dolar/TL'de Mayis ayi basindaki 7.2690 seviyesindeki tarihi zirvesinden baslayan diisiis 6.7'in
altina kadar stirdiikten sonra, kur bir siiredir 6.80 etradindan yatay bir seyir izliyor. Kur gegen
hafta ABD-Cin gerginligi ile 6.84'iin lizerine ¢cikmisti. Ancak bu sinirli yiikselis de kalici olmamusti.

Dolar/TL bu sabah 6.8050/6.8150 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL
7.1925/7.2036, euro/TL 7.5794/7.5923 ve GBP/TL. 8.4300/8.4370 seviyesinde basladi.



Dolar/TL'de tarihi zirveden diisiiste kisa stirede daha fazla swap anlasmalari saglanacagi ve dis
finansman endiselerinin azalacagi beklentileri ile TL'deki islemleri sinirlayici adimlar belirleyici
konumda. Ote yandan kamunun artan déviz arzi da TL'deki kayiplarin benzer iilkelere gére daha
sinirli kalmasina destek olmayi stirdiiriiyor.

Reuters'da gegen hafta yayimlanan bir haberde de dikkat ¢ekildigi tzere Tiirkiye bu yil TL'yi
desteklemek adina kamu bankalari araciligiyla yilin ilk 4 ayinda rezevlerinden 44 milyar dolar
kullandigi hesaplaniyor.

TCMB verilerinden dért bankacinin yaptigi hesaplamaya gére 2019 basindan Nisan sonuna
kadar kullanim 77 milyar dolara ulasti. Bankacilar Nisan'dan sonra da rezerv kullaniminin
devam ettigini Mayis ayi ile birlikte bu yilki déviz satislarinin 50 milyar dolari astigini tahmin
ediyor.

Kamu bankalari araciligiyla gergeklesen bu déviz satislari yatirrmcilarin TCMB'nin yabanci para
rezervlerinin yeterliligi konusunda endiselerine de neden oluyor.

TCMB'nin rezerv kayiplari koronaviriis ile birlikte haftalik 10 milyar dolara kadar ulasmis,
sonrasinda ise haftalik 200 milyon dolara kadar gerilemisti. Kayiplarin diisiik bir hizda mi devam
edecedi, yoksa yeniden mi hizlanacagi piyasalarda yakindan izleniyor.

Piyasalarda siyaset de son dénemde daha yakindan takip ediliyor. Erken secim olup olmayacagi
piyasadaki en 6nemli siyaset giindemi olarak izlenirken, AKP'li yetkililer ise erken segim
iddialarini reddediyor.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra geriliyor.

Yilin basinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240 puanda bulunan CDS bugiin 550/560
seviyesinde bulunuyor. CDS'teki dlisiis son bir ka¢ glinde 600 puanin lizerinden 500 puana dogru
belirginlesmesinin ardindan zayiflasa da devam ediyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde ise Cuma giinii son islem %12.56 bilesik seviyesinde gergeklesti.

Asya borsalari, ekonomilerin yeniden ac¢iimasina yénelik gelismelerin, ABD'nin c¢esitli
sehirlerindeki catismalarin yarattigi tedirginligi ve Washington'un Beijing'le glic miicadelesine
ybnelik rahatsizligi dengelemesiyle li¢ ayin zirvesine yiikseldi.

ABD Baskani Donald Trump'in Cin'i cezalandirmak icin ABD'nin Hong Kong'a yonelik 6zel statiisii
kaldirma siirecini baslatirken ticaret anlasmasina dokunmamasi piyasalari rahatlatti.

Asya piyasalari temkinli acilisin ardindan Cin ekonomisinin bazi kisimlarinda toparlanma
isaretlerinin ardindan Cin'in énciiliigiinde yiikselise gecti. Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI
%3.6 yiikselirken Cin lokomotif hisseleri %2.2 yiikseldi.

Cin'de imalat PMI Mayis ayinda daha yavas hizda biyidi, ancak hizmet ve insaat
sektérlerindeki ivme hizlandl.

Cin'de Caixin PMI imalat sektériiniin Mayis ayinda biiyiimeye déniis oldugunu gésterdi, ancak
ihracatlar baski altinda kalmaya devam etti.



Bu veriler Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2.1 artisla Mart
basindan bu yana en yliksek seviyeye ¢cikmasina destek oldu.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.1 artisla lg¢ ayin zirvesine ¢ikti.

PARITELER

USD/TRY

Kur tarafinda son zamanlardaki saticili seyirle beraber 6.8000-6.8400 bant araligini takip ediyoruz.
Bu noktalarda yasanabilecek kiritlimlar hareketliligin seyri agisindan 6nemli olacaktir. 6.8000 altinda
en az iki giinliikk kapanislar gérmemiz halinde satis yonlii islemler derinlik kazanabilir 6.7000
seviyeleri hedef haline gelebilir. Nitekim bu durum igcin son zamanlarda glindemde olan Swap
anlasmasina yénelikte pozitif gelismeler gérmemiz gerekecektir. Aksi durumda 6.8400 direng
seviyesi alis yénli islemlerin hiz kazanabilmesi igcin énemli bir diren¢ bélgesidir. Bu seviyenin
gecilmesi halinde ise; 6.8700, 6.9000, 6.9250 ve 6.9500 seviyeleri giindeme gelebilir.

Cndl; TRY=; Bid; 30.06.2020; 6,6139; 7,2685; 6,5855; 6,8039; -0,0143; (-0,21%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 30.06.2020; 7,1146; 4,4443; 1,7739
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Gegtigimiz haftayr 1.1100 seviyesinin hemen lizerinde kapatan parite tarafinda, ahs yénlii
islemlerin hiz kazanabilmesi igcin bu nokta lizerinde kaliciliklar gérmemiz gerekecektir. Bu durum
saglandidi takdirde giin icinde 1.1165, 1.1200, 1.1240 ve 1.1300 direnc seviyeleri takip edilebilir.
Diger taraftan satis yénlii islemlerin adirlik kazanmasi durumunda ise; 1.1080, 1.1045, 1.1000 ve
1.0975 destek seviyeler giindeme gelebilir.

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 1.06.2020; 1,1116; 1,0912; 1,0708; Cndl; EUR=; Bid;

1.06.2020; 1,1096; 1,1150; 1,1094; 1,1138; +0,0040; (+0,36%)
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> GBP/USD
Risk alma istahinda yasanan toparlanma sonrasinda alis yénlii islemler hiz kazandi. Parite tarafinda
yon tayin edebilmek adina 1.2200-1.2400 bandinin kirilim noktasi 6nemli olacaktir. Zira piyasalarda
yasanan pozitifligin etkisi devam etmesi halinde 1.2400, 1.2445, 1.2475 ve 1.2500 direng seviyeleri
takip edilebilir. Aksi takdirde 1.2300, 1.2280, 1.2235 ve 1.2200 destek seviyeleri giindeme
gelebilecedi gibi 1.2200 altinda kalicilik gériilmesi halinde 1.2100 seviyeleri hedef haline gelebilir.

HACandle; GBP=; Bid; 1.06.2020; 1,2304; 1,2414; 1,2304; 1,2365; +0,0042; (+0,34%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 1.06.2020; 1,2450; 1,2278; 1,2107
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> ALTIN
Altin fiyatlari ABD'nin baslica kentlerindeki ¢atismalarin zaten gergin seyreden ABD-Cin

iliskilerinden hirpalanan yatirimcilari endiselendirmesi, giivenli liman altina olan talebi
artirmasiyla ve dolardaki zayif seyrin destegiyle ylikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.8
artisla 1,739.75 dolara yiikseldi. Gram Altin ise TL.
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> PETROL
Petrol fiyatlari islemcilerin kar realizasyonuna gitmesi sonucunda hafif gerilerken Petrol ihra¢c Eden
Ulkeler Orgiitii (OPEC) rekor iiretim kesintilerinin Haziran ayi sonunda uzatilip uzatiimayacadini
degerlendirmek lizere bu hafta en kisa siirede gériismeyi diisiiniiyor. Brent ham petroliiniin Agustos
vadeli varil fiyati LCOc1 %0.4 diistisle 37.69 dolara geriledi. ABD hafif ham petroliiniin Temmuz
vadeli varil fiyati CLc1 %0.4 diisiisle 35.36 dolara geriledi.



BBand; BRT-;

29.05.2020; 40,61; 26,21; 11,81
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PiYASA VERILERi:
.| PARA .. . " .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Turkiye ISO/Markit imalat PMI (Mayis) - 33,4
14:00 TRY Turkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti - -
17:00 USD ABD ingaat Harcamalari (Nisan) -5,30% 0,90%
17:00 usD ABD ISM imalat PMI (Mayis) 42,5 41,5
- - Avrupa'da bazi borsalar tatil nedeniyle kapali olacak. - -
BIST'te 1C20 dénemi igin solo finansal sonuglarin son
- TRY . . _ - -
gonderim tarihi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
higbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde gogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen diriinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglincli sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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