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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL'de Mayis ayi basindaki 7.2690 seviyesindeki tarihi zirvesinden baslayan diisiis 6.8'in

altina kadar stirdiikten sonra dolar/TL bir stiredir bu seviyelerde yatay bir seyir izliyor.

Hazine'nin diin i¢ piyasada kurumsal yatirimcilara yénelik déviz borglanmalari ile Mayis ayi
bor¢clanma programini da hedeflerine iki katina yakin rekor seviyelerden tamamlarken kiiresel
piyasalar ve veri glindemi takip edilmeye devam ediyor.

BDDK'nin bankalari daha ¢ok kredi vermeye, tahvil alimina gitmeye ya da TCMB ile swap
yapmaya yénelten karari ile TL cinsi tahvil getirilerinde sert dlisiisler sonrasi sinirli ylikselis yonlii
bir seyir gériiliiyor. Ancak lokal bankalarin tahvil ilgisi devam ediyor.Merkez Bankasi ise tarihinin
en hizli tahvil alimlarini siirdiiriiyor.

Piyasalarda siyaset de son dénemde daha yakindan takip ediliyor. Erken secim olup olmayacagi
piyasadaki en énemli siyaset giindemi olarak izlenirken AKP'li yetkililer ise segimlerin 2023'te
yapilacagini belirtiyorlar.

Dolar/TL kisa siirede daha fazla swap anlasmalari saglanacadi ve dis finansman endiselerinin
azalacagi beklentisiyle geriledigi tarihi zirvesinden 6.8'e gerilemis daha sonra bu seviyede
oldukga yatay bir seyir izlemisti.

Kur islem hacimlerinin diisiik oldugu bayram tatilinde 6.7'nin de altini test etti ancak bu seviye
kalici olmad.

Dolar/TL 6.7795/6.7875 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 7.1222/7.1333,
euro/TL 7.4649/7.4751, gbp/TL 8,3194/8,3265 seviyesinde basladi.

Hazine'nin koronaviriisle birlikte vergi tahsilatlarini 6telemesi ve giderlerinde artisla birlikte
biitce acigi sert yliikseliyor. Bununla birlikte Hazine de yiiklii bor¢clanmalarina devam ediyor.
Hazine bu ay 40 milyar TL'lik hedefine karsin yaklasik 77 milyar TL borclanma gerceklestirdi.
Mayis ayi programi diin 4 déviz cinsi i¢ bor¢lanma ile tamamland.

Hazine diin kurumsal yatirrmcilara 1.64 milyar euro ve 1.35 milyar dolar tutarinda tahvil ve kira
sertifikasi ihrag etti.

Hazine Nisan'da da hedeflerinin iki katindan fazla bor¢lanmisti.



ABD-CIN GERGINLIGI PIYASALARDAKI iYIMSERLIGI SINIRLIYOR

Kiiresel risk istahindaki Tiirkiye piyasalarin resmi tatil oldugu dénemde artarken ABD Cin
gerginligi bu iyimserligi sinirlamaya devam ediyor.

Kiiresel piyasalarda koronaviriis pandemisinden kiiresel ekonomik toparlanmanin hizli olacagi
konusunda artan iyimserlik, ABD ve Cin arasindaki Hong Kong ile ilgili uzlasmazliga dair kaygilari
geri plana itmesiyle kismen de olsa devam ediyor.

Bugtin veri gtindeminde Mayis ayi ekonomik giiven endeksi takip edilecek yarin ise Nisan ayi dis
ticaret verileri, ilk ceyrek GSYH ve TCMB Finansal istikrar Raporu izlenecek.

Albayrak diin TRT'de yaptigi konusmada yerel para ile ticaret kapsaminda swap goriismelerinin
devam ettigini, 2020'nin pozitif biyime ile tamamlanacagini belirtti. Albayrak yeni destek
paketlerinin olacabilecegini ve erken se¢imin giindemde olmadigini da belirtti.

Albayrak koronaviriis déneminde Tiirkiye'nin "Ne faizi, ne kuru, ne borsasi, ne 6deme dengesi ne
de biitcesi raydan ¢ikti" dedi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra geriliyor.

Yilin basinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240 puanda bulunan CDS bugiin 535/550
seviyesinde bulunuyor. CDS'teki dlisiis son bir ka¢ giinde 600 puanin lizerinden 500 puana dogru
belirginlesmesinin ardindan zayiflasa da devam ediyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde ise diin son islem %12.31 bilesik seviyesinde gergeklesti.

Asya borsalari ve ABD borsasi vadeli kontratlari, koronaviriis pandemisinden kiiresel ekonomik
toparlanmanin hizli olacadi konusunda artan iyimserligin, ABD ve Cin arasindaki Hong Kong ile
ilgili uzlasmazhda dair kaygilari geri plana itmesiyle yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.6 artarken, Japonya'nin
Nikkei endeksi %2.01 artis gosterdi.

Cin hisseleri %0.44 yiikselirken, Hong Kong borsasi ise %0.23 diistii. ABD Borsasi vadeli
kontratlari, S&P 500 e-mini ESc1, ise %0.36 ylikseldi.

Bununla beraber, hisse senetleri icin en biiyiik risk ABD-Cin iliskileri olarak géziikiiyor. Ozellikle
ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo'nun diinkii aciklamasinda Hong Kong'un artik ABD yasalarina
gore oézel statiiye sahip olamayacadini a¢iklamasiyla ABD-Cin iliskileri daha fazla kétiilesebilir.
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Kiiresel piyasalarda, Hong Kong lizerinden ABD ile Cin arasinda tekrar gerilim yasanabilecegine ydnelik
endiselere karsin, olumlu risk istahi devam ediyor. Kiiresel tarafta ekonomilerin yeniden agilmasiyla gériilen
iyimser hava kiiresel dolar endeksini 99 seviyelerinin altina itti. Bugiin yurticinde pariteyi etkileyecek 6nemli
bir gelisme olmazken ABD tarafinda Gayri Safi Yurti¢ci Hasila ve Ham Petrol Stoklari verileri paritede
hareketliliGe neden olabilir. 6.70 altinda tutunamayan kur tarafinda tekrardan yukari yénlii ataklar meydana
geldi. Ancak kurda tekrardan yukari yénlii bir ivmenin baslayabilmesi icin 6.82 ana direncinin lzerinde en az
2 giinliik kapanis gérmemiz gerektigini diisiinmekteyiz. Aksi halde tekrardan 6.70 noktasi hedef haline
gelebilir. 6.70’in kurlmasi durumunda ise 6.6800, 6.6500 ve 6.6000 noktalari giindeme gelebilir. 6.82’nin
gecilmesi halinde ise 6.8500, 6.8750 ve 6.9000 direnclerini ilk etapta izleyebiliriz.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, diin yaptigi konusmasinda Avro Bélgesi
ekonomisinin bu yil yeni tip koronaviriis ile miicadele ederken yiizde 8 ile 12 arasinda
daralacagini séyledi. Ardindan hazirlandidi agiklanan 750 Milyar euroluk tesvik paketinin olasi
resesyon riskine karsi aciklanmasi EURUSD’de 1.1034 seviyesinin test edilmesine neden oldu.
Koronavirlis yayilma hizi ve can kaybindaki diisiis ekonomilerin agilmasinda etkili olurken, risk
istahi bu gelismelerle kiiresel piyasalarda yiikselis kaydetmeye devam ediyor. ABD — Cin gerilimi
6n planda kalmaya devam ederken, dolar Lagarde'nin agciklamalarindan sonra euro karsisinda
deger kazanip 1.0955 seviyesine kadar gerilerken giin sonunda bu seviyede tutunamadi ve

kazanimlarini geri verdi.
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Parite kiiresel piyasalarda risk istahinin asi haberleri ve ekonomilerin yeniden agilmasina yénelik iyimserlikle
yliksek seyretmesiyle giiclii ylikselis gerceklesmeye devam ediyor. Dolarin dedger kazanmasi sonrasi 1.2205
seviyelerine kadar gerileyen parite bu seviyede tutunamadi ve 1.2267 seviyesine kadar tekrar yiikseldi.
Analizin yazildi§i dakikalarda 1.2267 seviyesinde fiyatlanan parite icin, destek seviyesi olarak 1.2244 direng
seviyesi olarak da 1.2290 seviyesi takip edilebilir.
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> ALTIN
Altin, 6nceki seansta iki haftalik dip seviyeyi gérdiikten sonra Washington ve Beijing yénetimleri

arasindaki Hong Kong konusundaki tansiyonun artmasiyla hafif yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artisla 1,712.39 dolar seviyesine gelirken, ABD altin
vadelileri ise 1,711.40 dolar seviyesinde yatay seyretti. Gram altin fiyati 375 tl den islem
goérmekte.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, ABD sanayi verilerinin ham petrol stoklarinda keskin ve beklenmedik bir artisi isaret
etmesiyle (st liste ikinci seansta geriledi. Petrol stoklarindaki artis, koronaviriis tecrit
uygulamalarinin gevsetilmesinden sonra petrol talebinde diizgiin bir toparlanma olacagina dair
umutlari da azaltti.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve Rusya énderligindeki iilkelerin olusturdugu OPEC+
grubunun 9 Haziran'daki toplantisi 6ncesinde, Rusya'nin petrol liretiminde daha fazla kisintiya gidip
gitmeyecedi konusundaki belirsizliklerle petrol fiyatlarindaki gerileme bugiin de devam etti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %3.2 diisis ile 33.64 dolar seviyesine
gelirken, ABD hafif ham petrolii CLc1 ise %4.4 gerileyerek 31.37 dolar seviyesine indli.

ABD sanayi grubu API verilerine gére 22 Mayis ile biten haftada ham petrol stoklari 8.7 milyon varil
artis gésterdi; analistler ise 1.9 milyon varillik bir azalma éngériiyorlardi.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . s .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Turkiye Ekonomi Gliven Endeksi - 51,3
12:00 EURO Euro Bolgesi Ekonomi Gliven Endeksi (Mayis) - -
12:00 EURO Euro Bolgesi Tlketici Gliven Endeksi (Mayis) -22,7 -18,8
14:30 EURO AMB Toplanti Tutanaklari (30 Nisan toplantisi) - -
15:00 EURO Almanya TUFE- Yillik % 0,7% 0,9%
15:30 USD GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimis)% -4,8% -4,8%
15:30 UsD ABD Dayanikli Mal Siparisleri -15,0% -15,3%
15:30 UsD ABD Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri -6,0% -0,8%
15:30 UsD ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari - -
17:00 UsD ABD Bekleyen Konut Satislari - Aylik % -10,0% -20,8%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve gilvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatinmecilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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