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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Mayis ayi basinda gérdiigii 7.2690 seviyesindeki tarihi zirvesinden, kisa siirede swap

anlasmalari saglanacagi ve dis finansman endiselerinin azalacagi beklentisiyle geriledigi 6.8
seviyesinin hemen altinda islem gérmeyi siirdiiriiyor.

Piyasalarda bugiin TCMB'nin faiz karari ve Japonya ve Tiirkiye liderlerinin bir arada
gerceklestirecekleri hastane agilisi izleniyor.

Reuters'in 15 kurumun tahminleriyle yaptigi ankette TCMB'den 50 baz puan indirim bekleniyor.
indirim tahminleri 25 ila 100 baz puan arasinda dedisiyor. Tahminler arasinda faiz artisi ya da
faizlerin sabit birakilacagi gériisi yer almiyor.

TCMB Murat Uysal baskanhgindaki son sekiz PPK toplantisinda toplam 1,525 baz puanhk faiz
indirimine gitti, politika faizini %24'ten %8.75'e kadar diisiirdii. Banka koronaviriis 6ncesi
indirimlerde sona gelindigi mesaji vermeye baslamisti. Koronaviriis sonrasi ise indirimler yeniden
hiz kazand..

Dolar/TL bu hafta 6.7575'e kadar gerileyerek 13 Nisan'dan beri en dlslik seviyeyi gordii.
Diisiiste swap anlasmalarinin devam edebilecedi beklentileri etkili.

Tlirkiye Katar ile swap anlasmasinin tutarini diin 5 milyar dolar karsiligindan 15 milyar dolara
ylikseltirken diger (ilkelerle de swap gériismelerini stirdiiriiyor.

Katar swap anlasmasinin TCMB'nin déviz cinsi rezervlerine katkida bulunacagini ancak riyalin
dolara karsi konvertibil bir para birimi olmamasi nedeniyle dogrudan dolar likiditesi anlamina
gelmedigi diistintilmekte.

Bu kapsamda Cin basta olmak iizere Japonya ve ingiltere ile devam eden gériismelerden nasil
bir sonug¢ alinacadini TL ag¢isindan yakindan izliyorlar.

Katar ile varilan anlasmasi 2020 igin ihtiya¢ duyulan finansmanin ancak "licte birini"
karsilamakta. Bu nedenle dolara karsi konvertibil bir para biriminden bir swap anlasmasi
saglanip saglanamayacadgini yakindan takip ediyor.

Reuters'in gecen hafta yayimlanan haberine gére Ankara yeni déviz takas hatti, yani swap hatti
kurmak icin Tokyo ve Londra ile goériisiirken var olan swap imkaninin hacmini artirmak igin
Beijing ve Katar ile de temas halinde.

Dolar/TL 6.7880/6.7890 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 7.1111/7.1128,
euro/TL 7.4339/7.4363, gbp/TL 8,2764/8,2804 seviyesinde islem gériiyor.



YABANCILARIN TL ISLEMLERI AZALIYOR

BDDK'nin Mayis ayi basinda bankalara swaplarin yanisira plasman, depo ve repo gibi bazi
yurtdisi TL islemlere de sinirlamalar getirmisti.

BDDK'nin sinirlamalarinin hemen ardindan yurticinde bazi araci kuruluslar, miisterilere sunulan
platform islemlerinde alis satis arasindaki farkin (spread) agilmasi nedeniyle déviz karsiligi TL
islemlerini askiya almislard.

Benzer sekilde gecen hafta da Clearstream de Bridge platformunda TL ile ilgili islemleri artik
yapilamayacadini belirtti.

Ancak diin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) TL cinsi varliklarin takas
operasyonlarinin olumsuz etkilenmemesi igin Euroclear ve Clearstream'i yurtdisi ile TL islem
sinirlamalarindan muaf tutma karari aldi. Kararin yabancilarin azalan TL islemlerine nasil
yansiyacagi yakindan izleniyor.

Hazine'nin blitge ag¢igindaki artisla beraber yiiklii bor¢clanmalarina devam ediyor. Hazine bu ay
30 milyar TL'lik hedefine karsin 53.7 milyar TL bor¢lanma ger¢eklestirdi. haleler devam ederken
Hazine ihalelere kurumsal yatirnrmcilara yapacagi déviz cinsi 4 ihra¢ daha ekledi.

BDDK'nin bankalari daha ¢ok kredi vermeye, tahvil alimina gitmeye ya da TCMB ile swap
yapmaya yénelten karari ile TL cinsi tahvil getirilerinde sert diisiisler sonrasi sinirl yiikselis yénlii
bir seyir gériiliiyor. Ancak lokal bankalarin tahvil ilgisi devam ediyor.

Merkez Bankasi da tarihinin en hizl tahvil alimlarini da siirdiiriiyor.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra geriliyor. Yilin basinda 20 ayin en iyi risk istahina
isaret eden 240 puanda bulunan CDS bugiin 545/560 seviyesinde bulunuyor. CDS'teki diistis diin
belirginlesmis durumda.

Gosterge 10 yillik tahvilde ise diin son islem %12.35 bilesik seviyesinde gergeklesti.

Asya borsalari hafif gerilerken ABD borsasi vadeli kontratlari da koronavirlis salgininin uzun
dénemli etkilerine dair endiselerin bu hafta ekonomilerin ag¢ilmasiyla olusan iyimserligini
baskilamasiyla diistii.

Yatirnmcilar, daha fazla ekonomik canlandirma aciklanabilecek Cin'deki yillik parlamento
toplantisini takip edecekler.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi hafta basindan bu yana %3
ylikselirken bugiin %0.04 artis kaydetti. S&P 500 endeksi vadeli kontratlari %0.66 geriledi.

ABD Baskani Donald Trump'in Beijing'i koronaviriis salginini idare etme seklini elestirmeye
devam etmesiyle ABD ve Cin arasinda artan gerilim risk istahini baskilad.

Avustralya borsalari iki ayin en yiiksek seviyelerinden hafif geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi kétii gelen Nisan ayi ithalat verisiyle %0.05 diistii. Cin lokomotik
hisseleri Cuma giinii gergeklesecek parlamento toplantisi 6ncesinde dalgali seyretti.




PARITELER

» USD/TRY

6.80 altinda fiyatlanmaya devam eden kur tarafinda bugiin dikkatler TCMB’nin kararlarinda olacak.
Toplanti sonrasinda bu seviye altinda kalicilik géstermeye basarabilirse 6.75 noktasi ilk etapta
6nemli olacaktir. Bu nokta kirilacak olursa 6.7335 ve 6.70 destekleri ilk etapta denenebilir. 6.70
altinda ise satislar derinlesebilir ancak bu durum igcin ya TCMB’nin siirpriz bir karara gitmesi gerek
yada swap konusu veya kiiresel kanatta daha fazla olumlu haber akisisina ihtiyag¢ duyulabilir. 6.80
lizerine ¢ikmasi durumunda ise 6.83 ve 6.88 direnclerini izleyecediz. Ozellikle 6.88 iizeri kalici
hareketlerde tekrardan 6.95’lere dogru ataklar gérebiliriz.
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> EUR/USD

1.0980- 1.1000 direng bélgesini test eden parite burayr gecemedi ve bir miktar geri ¢ekildi. Zira
bugiinde yukari yonlii ataklarin olusmasi halinde bu bélgeyi takip edecegiz. Gegilmesi halinde ise
1.1030, 1.1065, 1.1080 ve 1.1120 direnglerini takip edebiliriz. Asagi tarafta ise 1.0800 ana
destegini takip etmeye devam ediyoruz. Ancak giin icerisinde 1.0900, 1.0885, 1.0860 ve 1.0830
ara desteklerini izleyebiliriz.
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» GBP/USD
1.2200 noktasina yakin bir gériintii ¢izen paritede bugiin buranin asadi yénlii gegilmesi durumunda
1.2140, 1.2100 ve 1.2050 desteklerini takip edebiliriz. 1.2200 lzeri kaliciliklarda 1.2270, 1.2300,
1.2350 ve 1.2415 direnglerini izleyebiliriz.
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> ALTIN
Altin fiyatlari koronaviriisiin neden oldugu resesyondan hizli bir iyilesme olabilecegi umutlariyla

geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.6 gerileyerek 1,738.97 dolara diistii.Gram altin ise
TL.380 seviyesinde bulunuyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari ABD ham petrol stoklarindaki gerilemeyle ve baslica petrol lreticilerinin Gretim
kesintisine gitmesinin arz fazlasina dair endiseleri azaltmasiyla yiikseldi. Ancak koronaviriisiin
kiiresel ekonomik etkilerine dair artan endiselerle petroliin kazanimlari sinirli kaldi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.9 artarak 36.08 dolara yiikseldi. ABD hafif ham
petrolii CLc1 %0.6 yiikselerek 33.69 dolarda islem gordii.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
11:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat (Mayis) - 32,6
14:00 TRY TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) - 8,75%
15:30 UsD Philadelphia Fed imalat Endeksi -47,0 -56,6
15:30 USsD ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari - -
16:45 usD ABD Markit PMI imalat 38,0 36,1

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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