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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL gegen hafta 7.2690 ile yineledigi tarihi zirvesinden 7 seviyesinin altinda gerilemeyi
stirdtirtiyor. Kur diin 6.9 ile 20 Nisan'dan beri en diisiik seviyeye gerilerken diisiiste kisa siirede
swap anlasmasi saglanacadi beklentisi etkili.

Potansiyel bir kur krizine karsi ekonomiyi savunmak igin hazirlik yapan Ankara, dis kaynak
saglamak icin yakin baskentler ile gériismeler yiiriitiiyor.

Reuters'in 6zel haberinde yer alan yetkililerin verdigi bilgiye gére Ankara yeni déviz takas hatti,
yani swap hatti kurmak icin Tokyo ve Londra ile gériisiirken var olan swap imkaninin hacmini
artirmak icin Beijing ve Katar ile de temas halinde.

Dolar/TL gegen hafta BDDK'nin (i¢ bankaya TL islem yasadi getirme karari sonrasi 7.2690 ile
tarihi zirvesinden dénmlistii. Yasagin kalkmasina karsin dolar/TL'de diisiis devam etti. kur gecen
haftanin son islem giiniinden beri dolar 7 seviyesinin altinda genel olarak yatay ancak iyimser
bir seyir izliyor.

Dolar/TL bu sabah giine 20 Nisan'dan beri ilk kez 6.9'a gerileyerek basladi. Kur saat 0857'de
6.9100/6.9170 seviyesinde islem gértiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 7.1876/7.1956, Euro/TL
7.4649/7.4742, Gbp/TL 7.4649/7.4742 seviyesinde islem gériiyor.

Asya borsalari, koronaviriis salgininda kapanan biiyiik ekonomilerin tekrar agcilmasinin yarattigi
iyimeserlige ragmen ABD-Cin iliskilerinin bozulmasi nedeniyle kazanimlarini koruyamad.. Baslica
endeksler haftayi diistisle kapatmaya hazirlaniyor.

Diinyanin en biiyiik iki ekonomisi arasindaki anlasmazlik Cin'den gelen ekonomik verileri gélgede
birakti. Son verileri Cin ekonomisinin koronaviriis salgini kaynakli soktan yavas yavas
toparlandigini gésteriyor.

Dolar li¢ haftalik zirvesinden gerilemis olsa da ABD-Cin arasindaki gerilim ve koronaviriis
salgininin ikinci dalgasi konusundaki kaygilarla haftayr kazanimla kapatmaya hazirlaniyor.

ic piyasada Nisan ayi konut satislari, biitce gerceklesmeleri ve Mayis ayi beklenti anketi takip
edilecek. Oniimiizdeki hafta ise TCMB'nin Genel Kurulu ve PPK toplantisi yakindan izlenecek.

TCMB verilere gére toplam rezervleri kamunun artan déviz arzi ve koronaviriise karsi alinan
6nlemlerin de etkisiyle Subat sonundan beri 522.6 milyar diistisle 585.8 milyara geriledi.

TCMB'nin 1 Mayis ile biten gegen hafta rezerv kaybi 200 milyon dolar ile gegtigimiz haftalara
gore oldukga sinirl kaldi. 8 Mayis ile biten hafta da kayip 410 milyon dolar oldu. 20 Mart ile
biten haftada rezervlerindeki diisiis bir haftada 10.7 milyar dolar olmustu.



Bu nedenle rezerv kayiplarinin nasil bir ivme ile devam edecedgi izleniyor.

Mart ayi édemeler dengesi verilerinin de teyit ettigi iizere Tiirkiye'den portféy cikislari rekor
hizda gergeklesiyor. Gelismekte olan lilkelerin neredeyse tamami benzer bir siire¢ yasiyor. Tiirk
hisse senetlerinden yabanci yatirimcilar yil basindan beri 53.2 milyar, tahvillerden 6.3 milyar
dolar ¢ikis yapti. Toplam ¢ikis $9.5 milyari buldu.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra bir miktar gerilemisti. Yilin basinda 20 ayin en iyi risk
istahina isaret eden 240 puanda bulunan CDS bu sabah 620/640 seviyesinde bulunuyor.

Hazine'nin yiiklii borglanmalari diin de altin ihraci ile devam ederken Merkez Bankasi da
tarihinin en hizli tahvil alimlarini da siirdiiriiyor.

BDDK'nin bankalari daha ¢cok kredi vermeye, tahvil alimina gitmeye ya da TCMB ile swap
yapmaya ybnelten karari sonrasi TL cinsi tahvil getirilerinde sert dlisiisler sonrasi daha yatay bir
seyir goriilliyor. Ancak lokal bankalarin tahvil ilgisi devam ediyor.

Gosterge 2 yillik tahvilde bilesik getiri BDDK karari sonrasi 360 puan gerilemisti. Gésterge 10
yillik tahvilde ise diin son islem %13.21 seviyesinde gerceklesti.

Asya borsalari, koronavirlis salgininda kapanan bliylik ekonomilerin tekrar agilmasinin yarattigi
iyimeserlige ragmen ABD-Cin iliskilerinin bozulmasi nedeniyle kazanimlarini koruyamad.. Baslica
endeksler haftayi diisiisle kapatmaya hazirlaniyor.

Diinyanin en bliyiik iki ekonomisi arasindaki anlasmazlik Cin'den gelen ekonomik verileri gélgede
birakti. Son verileri Cin ekonomisinin koronaviriis salgini kaynakli soktan yavas yavas
toparlandigini gésteriyor.

Diger lilkeler de koronavirtis salginini sinirlamak igin aldiklari énlemleri gevsetirken, yatirimcilar
talebin ne siirede toparlanacadgini anlamaya c¢alisiyorlar. Yatirimcilar tecrit uygulamalarini ilk
gevseten lilke olan Cin'i yakindan izliyorlar.

Cin'in sanayi tretimi Nisan ayinda gegen yila gére %3.9 ile %1.5 olan beklentilerden hizli artti ve
bu yil ilk kez biiylime kaydetti.

Ancak issizligin artmasindan dolayi Cin'deki perakende satislari zayif kaldl.

Her ne kadar analistler piyasalardaki diisiisiin Mart ortasindan beri sliregelen yiikselis
trendinden sonra dogal bir diizelmeyi gésterdigini diisiinseler de, ABD-Cin iliskilerindeki gerginlik
yatirimcilarin endiselerini artiriyor.

Donald Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile su anda gdriismeyi istemedigini soyleyerek,
ABD'nin Cin ile olan iliskilerinin daha da kétiilesebilecegi sinyalini verdi. Trump, diinyanin ikinci
en bliyiik ekonomisi ile iliskilerin kesilmesi ihtimalini de glindeme getirdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi ¢cok az bir dedisim gésterirken
Japonya'nin Nikkei endeksi ise %0.3 dlistii.

ABD S&P 500 vadelileri de ESc1 %0.15 geriledi.



reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=ESc1

PARITELER

USD/TRY

Aksam saatlerinde 6.90 altini test eden kur buradan gelen tepki alimlariyla birlikte bir miktar
toparlandi. Giin icerisinde 6.90 altina yapilacak ataklar gevsemenin devami agisindan oldukga kritik
olacaktir. Zira bu seviye tekrardan gecilecek olursa 6.88, 6.8580, 6.8330 ve 6.8000 desteklerini
izleyebiliriz. Ozellikle bu konuda swaplar konusunda gelebilecek haber akislari ve kiiresel taraftaki
risk istahi TL varliklari icin oldukga kritik olacaktir. Yukari tarafta ise 7.00 yiikselislerin devami igin
6nemli gériiniimiini koruyor. Kirilmasi durumunda tekrardan 7.20’lere dogru kademeli bir ylikselis
gortilebilir. Ancak 7.00 éncesinde 6.95 ve 6.9780 ara direnglerini izleyebiliriz.
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Parite 1.0800 destedini takip etmeye devam ediyoruz. Ozellikle Avrupa’dan takip edecedimiz
biiyiime rakamlari sonrasinda bu seviye altinda ya da lizerinde yapacagi kapanislar olduk¢a
6nemli olacaktir. Ayrica yine kiiresel taraftaki risk istahi da parite fiyatlamalari agisindan énem
arz ettigini séyleyelim. 1.0800 altindaki fiyatlamalarda ilk etapta 1.0775 devaminda ise 1.0740,
1.0720 ve 1.0700 desteklerini izleyebiliriz. 1.0800 iizerinde tutunmasi durumunda ise 1.0985 ana
direnci yiikselislerin devam agisindan oldukga kritik olacaktir. Ancak bu seviye 6ncesinde 1.0835,
1.0870, 1.0900 ve 1.0945 ara direnclerini izleyebiliriz.
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» GBP/USD
1.2200 destegine yakin bir yerde fiyatlama devam ediyor. Buranin kirilmasi ile birlikte satislar
derinlesebilir ve uzun vadede 1.1800 noktasina kadar geri gekilmeler gériilebilir. Tabi bu siiregte
ozellikle pandemi ile ilgili daha fazla olumsuz haberlere ihtiyag duyabiliriz. 1.2200 altinda ise giin
iginde 1.2170, 1.2140, 1.2100 ve 1.2050 ara desteklerinin izlenmesi gerektigini séyleyebiliriz.
Toparlanma hareketlerinde ise 1.2250, 1.2280, 1.2300 ve 1.2365 direng seviyelerini takip edebiliriz.
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> ALTIN

Altin, ABD-Cin iliskilerindeki anlasmazligin bliyiimesi ve koronavirlis kaynakli ekonomik
kayiplardan toparlanmanin beklenenden daha yavas olacagina dair yatirimci algisindan dolayi
yiikselerek li¢c haftalik zirve seviyesinin altinda islem gérdii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
%0.2 artisla 1,732.01 dolar seviyesine ¢ikarken, ABD altin vadelileri ise %0.1 yiikselisle 1,742.60
dolar seviyesine geldi.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, koronaviriise karsi alinan tedbirlerin hafifletilmesi sonrasi Cin'deki ham petrol
talebinin toparlanmaya basladigini gdsteren verilerle bir dnceki glinkii kazanimlarini arttirarak
ylikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %1.3 artisla 31.52 dolar seviyesine gelirken,
ABD hafif ham petrolii CLc1 ise %0.7 ylikselerek 27.75 dolar seviyesinde islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . .o .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Konut Satislari (Nisan) - 108.670
11:00 TRY Tlirkiye Biitce Dengesi £-43,7 mir
12:00 EUR GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) 1C20 -3,3% -3,3%
14:30 TRY TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % (Mayis) - 9,8%
15:30 UsD Perakende Satislar -Aylik% (Nisan) -10,0% -8,4%
15:30 UsD ABD New York Fed Sanayi Endeksi (Mayis) - -
16:15 usD ABD Sanayi Uretimi- Aylik % (Nisan) -11,6% -5,4%
16:15 UsD ABD Kapasite Kullanimi (Nisan) 65,1% 72,7%
17:00 usD ABD isletme Stoklari (Mart) -0,5% -0,4%
17:00 UsD ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Mayis) - 70,1

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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