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Dolar/TL gegen hafta 7.2690 ile yineledigi tarihi zirvesinden 7 seviyesinin altina dogru gerilemeyi

stirdiirtiyor. Kur son giinlerde dolar karsisinda yatay ancak sinirli da olsa iyimser bir seyir izliyor.

i¢ piyasada sanayi iiretimi verileri ile, TCMB'nin gecen haftaya ait rezerv, para, banka ve menkul
kiymet istatistikleri; dis piyasalarda ise ABD haftalik issilzik maasi basvurulari izleyenecek.

Ote yandan siyasi partiler yasasinda yapilacak dedisiklikle CHP'nin Is Bankasi'nda bulunan
hisselerinin Hazine'ye devri planlandidina dair gazete haberleri ardindan banka hisseleri de takip
edilecek.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in diinkii sert degerlendirmelerinin ekonomideki
hizli toparlanmaya dair umutlari kirmasi kiiresel piyasalarda risk istahini sinirladi.

Benzer sekilde kiiresel piyasalarda koronavirtis enfeksiyonlarinin ikinci dalgasiyla ilgili endiseler de
yakindan izleniyor.

Fed Baskani'nin aciklamalarina ek olarak Diinya Saghk Orgiitii'nden (WHQ) iist diizey bir yetkilinin
koronavirtiisiin HIV gibi kalici bir hastaliga déniisiip hi¢ bitmeyebilecegini sGylemesiyle yatirimcilarin
kaygilari daha da artti.

ABD hisseleri senetleri diin giinii %2'yi asan kayiplarla tamamlad..

Tiirkiye'de sanayi liretimi, ekonominin resesyondan ¢ikmasiyla st liste altinci ayda da biiyiime
gostererek Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %7.5 artis gdstermisti. Koronaviriis
salgininin yol agtigi ekonomik faaliyetteki yavaslama sebebiyle Mart ayindaki biiyiimenin %1.8'de
kalmasi bekleniyor.

Diin a¢iklanan 6demeler dengesi verileri rekor rezerv kayiplarini ve portféy ¢ikislarini teyit etti. Cari
islemler acgigi yilin ilk ¢ceyreginde S7.64 mlyr oldu. Resmi rezervlerde Mart ayinda 516.6 milyar net
azalis gézlendi. Mart'ta portféy ¢ikisi 55.5 milyar, net hata noksan 52.9 milyar ¢ikisa isaret etti.

Dolar/TL gecen hafta 7.2690 ile tarihi zirvesini yinelemesinin ardindan BDDK'nin li¢ bankaya TL
islem yasagi getirme karari sonrasi 7'nin altina kadar geriledi. BDDK'nin ilgili yasagi kaldirmasina
ragmen dolar/TL'de diisiis devam etti.



Dolar/TL'de gériilen en diisiik seviye 6.9690 oldu. Kur bugiin saat 0857'de 6.9690/6.9680
seviyesinde islem gértiiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 7.2429/7.2504, euro/TL 7.5243/7.5331,
gbp/TL 8,4943/8,5024 seviyesinde islem gértiyor.

TCMB verilere gore toplam rezervleri kamunun artan déviz arzi ve koronaviriise karsi alinan
6nlemlerin de etkisiyle Subat sonundan beri 521.6 milyar diistisle 586.2 milyara geriledi.

TCMB'nin 1 Mayis ile biten gegen hafta rezerv kaybi 200 milyon dolar ile gectigimiz haftalara gére
oldukga sinirli kaldi. 20 Mart ile biten haftada rezervlerindeki diisiis bir haftada 10.7 milyar dolar
olmustu.

Rezerv Kayiplarin diisiik bir hizda mi devam edecegi yoksa yeniden mi hizlanacagi yakindan
izleniyor.

Rezervlerdeki diistis trendi ile birlikte Tlirkiye'nin yeni bir dis kaynak saglayip saglamayacadi da
piyasada yakindan takip ediliyor. Siyasiler IMF'den swap ya da kredi ile saglanacak bir kaynadi
reddederken, ticaret yapilan G20 lilkeleri kaynakli swap benzeri adimlarla finansmana ise sicak
bakiyorlar.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden bu
yana en yliksek seviyeye geldikten sonra bir miktar gerilemisti. Yilin basinda 20 ayin en iyi risk
istahina isaret eden 240 puanda bulunan CDS bu sabah 595/615 seviyesinde bulunuyor.

Hazine'nin yiiklii bor¢glanmalari diin de altin ihraci ile devam ederken Merkez Bankasi da tarihinin en
hizli tahvil alimlarini da siirdiiriiyor.

BDDK'nin bankalari daha ¢ok kredi vermeye, tahvil alimina gitmeye ya da TCMB ile swap yapmaya
ybnelten karari sonrasi TL cinsi tahvil getirilerinde sert diisiisler sonrasi daha yatay bir seyir

goriiliiyor. Ancak lokal bankalarin tahvil ilgisi devam ediyor.

Gosterge 2 yillik tahvilde bilesik getiri BDDK karari sonrasi 360 puan gerilemisti. Gésterge 10 yillik
tahvilde ise diin son islem %13.12 seviyesinde gergeklesti.

Asya borsalari, koronaviriis enfeksiyonlarinin ikinci dalgasiyla ilgili endiseler ve ABD Merkez Bankasi
(Fed) Baskani Jerome Powell'in diinkii sert degerlendirmelerinin ekonomideki hizli toparlanmaya
dair umutlari kirmasiyla diisti.

Altin ise bir haftalik zirvesine ¢ikti.

Fed Baskani Powell, ABD ekonomisinin "uzunca bir siire" zayif biiyiime kaydedebilecegini ve hane
gelirlerinin yatay seyredecegini ifade etti ancak Fed'in negatif faize karsi oldugunu belirtti.

Powell, "Oniimiizde olduk¢a belirsiz ve asadi yénlii ciddi risklere acik bir yol var," dedi.



>

Fed Baskani'nin agiklamalarina ek olarak Diinya Saghk Orgiitii'nden (WHO) iist diizey bir yetkilinin
koronavirtisiin HIV gibi kalici bir hastaliga déndisiip hi¢ bitmeyebilecegini sGylemesiyle yatirimcilarin
kaygilari daha da artti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1 diiserken, Japonya'nin Nikkei
endeksi yaklasik %0.7 geriledi. ABD borsasi vadeli kontratlari ise %0.2 diisti.

PARITELER

USD/TRY

Kurda kritik olarak gérdiigiimiiz 7.00 noktasi altinda fiyatlamalar devam ediyor. Bu seviye altinda
kalicihklarda satis baskisinin devam edebilecegini ve 6.9500, 6.9375 ve 6.9000 seviyelerinin test
edilebilecedini diisiinmekteyiz. Ozellikle 6.90’in altina sarkmasi durumunda satis yénlii islemler daha
da derinlesebilir ve kademeli olarak 6.75’lere dogru bir geri ¢ekilme hareketi yasanabilir. Tabi bu
durumun yasanmasi igin 6ncelikli olarak swap kanadinda ayrica kiiresel tarafta da yine daha fazla
pozitif haber akislarina ihtiya¢ duydugumuzu séyleyebiliriz. 7.00 lizerine tekrardan ¢ikmasi
durumunda ise yiikselislerin devami icin 7.10 direnci oldukga kritik olacaktir. Ancak bu direng
oncesinde 7.0185, 7.0330, 7.0500 ve 7.0785 ara direnglerini takip edebiliriz.
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EUR/USD

Kiiresel taraftaki risk istahinin azalmasiyla birlikte asadi yonlii ataklar gérdiigiimiiz paritede
1.0800 destegini olduk¢a énemli. Zira buranin kirilmasi durumunda 1.0775, 1.0740, 1.0720 ve
1.0700 desteklerini izleyebiliriz. 1.0800 (izerindeki kalici hareketlerde ise 1.0985 ana direnci
ylikselislerin devam agisindan oldukg¢a kritik olacaktir. Ancak bu seviye éncesinde 1.0835,
1.0870, 1.0900 ve 1.0945 ara direncglerini izleyebiliriz.
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> GBP/USD

Risk istahinin azalmasiyla birlikte 1.2200 destegine yaklasan bir parite gérmekteyiz. Buranin
kirilmasi satis yonlii islemleri tetikleyebilir ve uzun vadede 1.1800 noktasini hedef haline getirebilir.
Tabi bu siirecte ézellikle pandemi ile ilgili daha fazla olumsuz haberlere ihtiya¢ duyabiliriz. 1.2200
altinda giin iginde ise 1.2170, 1.2140, 1.2100 ve 1.2050 ara desteklerini izleyebiliriz. Toparlanma
hareketlerinde ise 1.2250, 1.2280, 1.2300 ve 1.2365 direnclerini seyredebiliriz.

GBP/USD G E]I:J g‘g’e Kiyasla .~ Gdstergeler {E::} bR
= ingi 1iSterl.ini Amerikan Dolan, G, FOREX & Canl
L1223 hga 2241 D 21 1.2199 I 13200
lolum "(20) ol || +
it I “ne+l_n l_l l_lll.ll Il L 1.3000
I“' II - 1.2800
II II - 1.2600
4 gl il
_|.I II I _| |_|| I 1.2400
1 | n |
| - 1.2000
I - 1.1300
IIII F1.1600
- 1.1400
2020 Sub Mar Mis May 20
Sy 1y Ga 1a ig 1s Git... 08:58:55 (UTC+3) % log otomatik LF
> ALTIN

Altin, Fed Baskani Powell'in negatif faiz oranina karsi agiklama yapmasiyla diisiis gésterdi ancak
Powell'in zayif ekonomik bliyiimenin uzunca bir siire devam edecegiyle ilgili uyarisi altinin
kayiplarini sinirladi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 diisiisle 1,712.58 dolar olurken, ABD
altin vadelileri GCv1 ise %0.3 artisla 1,721.60 dolar seviyesine geldi.
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD hafif ham petrol stoklarindaki beklenmedik diistisle artis gésterdi ancak hem
ABD icin verilen karamsar ekonomik goriiniim hem de koronavirlisiin potansiyel ikinci dalgasiyla
ilgili kaygilar nedeniyle petroldeki kazanimlar sinirland..

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.2 artisla 29.25 dolar seviyesine gelirken, ABD
hafif ham petrolii %0.7 yiikselisle 25.47 dolar seviyesine ¢ikti.

Fiyatlar, bazi iilkelerin koronaviriis sinirlamalarini ve tecrit uygulamalarini gevsetip fabrikalarin ve
diikkanlarin yeniden agilmasina izin vermesiyle son iki haftada artti. Ancak Giiney Kore ve Cin'de
yeni vakalarin artis géstermesi, salginin ikinci dalgasiyla ilgili endiseleri arttirarak ekonomik
toparlanma ve petrol talebi iizerinde baski olusturdu.

ABD hafif ham petrol stoklari 8 Mayis haftasinda 745,000 varil diiserek 531.5 milyon varile geldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI Z?R'n ; | ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | GNCEKi
09:00 EURO Almanya TUFE- Yillik % (Nisan) 0,8% 0,8%
10:00 TRY Tirkiye Sanayi Uretimi- Aylik % (Mart) - 1,2%
10:00 TRY Tirkiye Sanayi Uretimi- Yillik % (Mart) 7,5% 7,5%
10:00 TRY Turkiye Perakende Satis Hacim Endeksi - Aylik % - 1,4%
15:30 usD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari - 3,2mn

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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