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ONEMLI BASLIKLAR

Koronaviriis énlemleri kapsaminda vergi 6telemeleriyle gelirleri azalan, desteklerle giderleri

artran Hazine Mayis ayi i¢ bor¢clanma programi bitmeden 40 milyar TL hedefini asarak bor¢clanma
programina devam ediyor.

Piyasalarda bugiin agiklanancak Mart ay1 6demeler dengesi verileri takip edilirken dolar/TL ise
gecen hafta 7.2690 ile yineledigi tarihi zirvesinin altinda 7 civarinda islem gérmeyi siirdiiriiyor.

Kiiresel piyasalarda Fed Baskani Jerome Powell'in bugiin yapacagi agiklamalar izleniyor.
Piyasalar ABD'de negatif faizin miimkiin olup olmadigi sorusunun yanitini ariyor.

Gelismekte olan iilke para birimlerindeki iyimserligi takip eden dolar/TL diin Mayis ayi basindan
beri ilk kez 7 seviyesinin altina geriledi.

Dolar/TL gegen hafta 7.2690 ile tarihi zirvesini yinelemesinin ardindan BDDK'nin ii¢ bankaya TL
islem yasagi getirme karari sonrasi 7'nin altina kadar geriledi. BDDK'nin ilgili yasagi kaldirmasina
ragmen dolar/TL'de diisiis devam etti.

Gelismete olan iilke para birimleri genelinde diin dolar karsisinda %0.6 ile %1.2 arasinda deger
kazancglari yasandi. TL en ¢ok deger kazananlar arasinda yer aldi ancak diger para birimlerinden

¢ok da farkli bir hareket sergilemedi.

HAZINE MAYIS iC BORCLANMA HEDEFLERINI ASTI

Hazine diin diizenledigi iki ihale ve 2 sukuk ihraci ile yaklasik 20 milyar TL bor¢lanma
gerceklestirdi. Mayis ayi i¢c bor¢clanmasi ise 40 milyar TL olan hedefi asarak 48 milyar TL'nin
tizerine ¢ikti.

Hazine'nin bor¢glanma programi bu hafta kurumsal yatirimcilara yénelik altin cinsi tahvil ve kira
sertifikasi ve 22 Mayis'taki 6 ay vadeli bono ihalesi ile devam edecek.

Nisan ayini éngériilerin 2 katindan da fazla 65 milyar TL civarinda bir bor¢lanma ile tamamlayan
Hazine Mayis ayinda 19.6 milyar TL'lik i¢ borg¢ servisine karsilik 38.5 milyar TL'si piyasadan 40
milyar TL'lik i¢ bor¢clanma 6ngériiyordu.

Hazine borg¢ ¢evirme rasyosunu %200'e yaklastirirken BDDK'nin yeni aktif rasyosu diizenlemesi
sonrasi lokal bankalarin tahvile ilgisi olduk¢a artmis durumda.



BDDK'nin bankalar1 daha ¢ok kredi vermeye, tahvil alimina gitmeye ya da TCMB ile swap
yapmaya yénelten karari sonrasi TL cinsi tahvil getirilerinde sert diisiisler gériiliiyor. Gosterge 2
yillik tahvilde bilesik getiri ilgili kararla 360 puan gerilemisti. Ote yandan katilim bankalarindan
gelen talep iizerine ay sonuna dogru gergeklesecek 2 yillik sukuk ihraci da erkene ¢ekildi.

Bir diger taraftan ise Merkez Bankasi tarihinin en hizli tahvil alimlarini da siirdiiriiyor. TCMB'nin
tahvil portféyii gecen yil sonundaki 19 milyar TL'den diin itibariyla 62.6 milyar TL'ye yiikselmis
durumda. TCMB issizlik Sigortasi Fonu'ndan aldiklari haricinde anadlitik bilancosundaki aktif
biiyiikliigiiniin %10'una kadar tahvil alimina gitmeyi 6ngériiyor. Bilancoya gére aktif biiyiikliik 11
Mayis itibariyla 717 milyar TL.

Gosterge 10 yillik tahvilde diin son islem %13.18 seviyesinde gergeklesti.

KURESEL PiYASALAR

DUnya genelindeki borsalar ve petrol fiyatlari, koronaviriis enfeksiyonlarinin ikinci dalgasiyla
ilgili kaygilarin finansal piyasalari etkilemesiyle diistii.

Son birkag¢ aydir varlik fiyatlarindaki pandemi kaynakli gerilemeden dolayi ciddi kayiplar veren
yatinmcilar ayni zamanda tekrar giindeme gelen ABD-Cin ticaret gerilimiyle de ugrasmak
zorunda kaldilar.

Fed Baskani Powell bugiin TSi 15:00'te Peterson Uluslararasi Ekonomi Enstitiisii'nde giincel
ekonomik meselelerle ilgili konusma yapacak. Su ana kadar, Fed yetkilileri faiz oranini sifirin

altina indirmek igin bir gerek gérmediklerini belirttiler.

REZERV KAYIPLARI YAVASLADI, ENDISELER SURUYOR

TCMB verilere gére toplam rezervleri kamunun artan déviz arzi ve koronaviriise karsi alinan
onlemlerin de etkisiyle Subat sonundan beri $21.6 milyar diisiisle 586.2 milyara geriledi.

TCMB'nin 1 Mayis ile biten gecen hafta rezerv kaybi 200 milyon dolar ile geg¢tigimiz haftalara
gore oldukga sinirli kaldi. 20 Mart ile biten haftada rezervierindeki diisiis bir haftada 10.7 milyar
dolar olmustu.

Rezervlerin Mart sonunda ve Nisan ayinda sert diisiis gostermesine karsin 1 Mayis ile biten
haftada rezerv kayiplarinin hiz kesmesi piyasalarda yakindan takip ediliyor. Kayiplarin diisiik bir
hizda mi devam edecegi yoksa yeniden mi hizlanacagi yakindan izleniyor.

Rezervlerdeki diisiis trendi ile birlikte Tiirkiye'nin yeni bir dis kaynak saglayip saglamayacadi
piyasada yakindan takip ediliyor. Siyasiler IMF'den swap ya da kredi ile saglanacak bir kaynagi
reddederken, ticaret yapilan G20 iilkeleri kaynakli swap benzeri adimlarla finansmana ise sicak
bakiyorlar.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yiiksek seviyeye geldikten sonra bir miktar gerilemisti. Yilin basinda 20 ayin en iyi risk
istahina isaret eden 240 puanda bulunan CDS bu sabah itibariyla 595/615 seviyesinde bulunuyor.



ABD'nin Ulusal Alerji ve Enfeksiyon Hastaliklari Enstitiisii direktorii Anthony Fauci diin Senato'da
verdigi beyanatta ABD ekonomisini ¢ok erken ag¢manin gereksiz yere O6liimleri arttiracagi
konusunda uyardi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.4 diiserken, Japonya'nin
Nikkei endeksi ise %0.8 kayip verdi. Cin hisseleri de %0.5 geriledi.

Hazine tahvil getirileri de ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in konusmasi éncesi
ve ABD'nin bir giin negatif faiz politikasini benimseyebilecegiyle ilgili artan spekiilasyonlarla hafif
diisiis gosterdi.

Dolar, ABD'nin bir giin negatif faiz politikasini benimseyebilecegiyle ilgili spekiilasyonlar
artarken, islemcilerin Fed Baskani Jerome Powell'in konusmasina odaklanmalari sonrasi baslica
para birimleri karsisinda deger kaybina karsi koymaya ¢alisiyor.

Dolar, yen karsisinda ¢ok az bir degisimle 107.21 yen JPY= seviyesinde islem gériirken, euro EUR
ise bir 6nceki seansta %0.4 arttiktan sonra 1.0848 dolar seviyesinde el degistirdi.

ABD Baskani Donald Trump diin Fed'e negatif faiz politikasini benimsemesi igin tekrar baskida
bulundu.

Sumitomo Mitsui Trust Asset Management Kidemli Strateji Uzmani Hiroyuki Ueno, "Negatif faiz
oranina karsi uyarida bulunuyorum. Japonya bunu yapmisti ama buradaki algi ¢ok da iyi olmadi.
Ama asil endise verense Trump'in su anda bu konu hakkinda konusuyor olmasi. Ge¢misteki
érneklere bakildiginda, Fed nihai olarak Trump'in taleplerini yerine getiriyor" dedi.

Fed Baskani Powell bugiin TSi 1500'te Peterson Uluslararasi Ekonomi Enstitiisii'nde giincel
ekonomik meselelerle ilgili konusma yapacak.

Su ana kadar, Fed yetkilileri faiz oranini sifirin altina indirmek icin bir gerek gdrmediklerini
belirttiler..

PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta en yiiksek seviyelerine gelen kurda, buradan baslayan geri ¢cekilmelerde diin 6.97
seviyeleri test edildi. Bugiin de giine kismen iyimserlikle baslayan kurda, geri ¢ekilmelerin
devaminda 6.93 seviyesi ilk kritik destek konumunda. Buranin da kirilmasi durumunda ise 6.89
seviyesi hedeflenebilir. Diger yandan 7.00 seviyesinin (izerine yeniden ¢ikilmasi durumunda ise; 7.03,
7.05 ve 7.09 direncglerini izlemede olacagiz.



Cndl; TRY=; Bid; 30.06.2020; 6,6139; 7,2685; 6,5855; 6,9877; -0,0089; (-0,13%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 30.06.2020; 7,1573; 4,4535; 1,7496
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> EUR/USD
Diin 1.08 seviyesinin altini test etmesinin ardindan gelen alimlar ile 1.0850 seviyesinin lizerine
atan paritede, bugiin de yiikselislerin devam etmesi halinde; 1.090 diren¢ seviyesi ilk etapta
izlenecek olup, buranin gecilmesi durumunda da 1.0980 bélgesi yeni hdef haline gelebilir.
Paritede 1.0850 altina yeniden goriilebilecek geri ¢ekilmelerde ise; 1.0835, 1.0820, 1.0800 ve
1.0775 destek noktalari takibimizde olacak..

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 13.05.2020; 1,0948; 1,0851; 1,0753; Cndl; EUR=; Bid;
13.05.2020; 1,0846; 1,0857; 1,0842; 1,0849; +0,0003; (+0,03%)
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> GBP/USD
Paritede, ay basindan bu yana 1.2480-1.2260 arasindaki gelis gidislerin devam ettigini gérmekteyiz.
Suan icin 1.2260 destek seviyesinin hemen lizerinde fiyatlanan parite icin bu noktanin altinda
kaliciik saglanmasi halinde ilk etapta 1.2200 seviyesi test edilebilir. Yatay bant ici kalicilikla
goriilebilecek yukari yonlii ataklarda ise; 1.2300, 1.2350, 1.2400 ve 1.2435 ara direng¢ seviyeleri
yeniden izlenmeye devam edilecektir.



HACandle; GBP=; Bid; 13.05.2020; 1,2341; 1,2341; 1,2249; 1,2266; +0,0014; (+0,11%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 13.05.2020; 1,2564; 1,2399; 1,2235
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> ALTIN
Altin, Fed Baskani Powell'in konusmasi 6ncesinde piyasa katihmcilarinin biiyiik islemlerden

kacinmalariyla yatay seyretti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati degisim géstermezken 1,701.51
dolar seviyesinde kaldi. ABD altin vadelileri ise %0.1 diiserek 1,704.50 dolara geldi. DailyFx déviz
stratejisi uzmani Illya Spivak, "Merkez bankalari hali hazirda devasa boyutta canlandirma
hamleleri yaptilar ve bunlarin yeterli olup olmadidini gérmek icin tecrit uygulamalarinin sona
ermesini bekliyorlar" dedi ve ABD'nin negatif faiz politikasi benimseyebilecedi spekiilasyonlarinin
da altini destekleyecegini ekledi. Gram altin ise TL.383- seviyesinde islem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, bircok lilkenin tecrit uygulamalarini gevsetmeye basladigi sirada, koronaviriis
vakalarinin muhtemel ikinci dalgasiyla ilgili endiselerden dolay: diistii. Sektér verisi ise ABD ham
petrol stoklarinda artis oldugunu gésterdi. OPEC'in en bliyiik (lyesi olan Suudi Arabistan'in petrol
arzinda daha fazla kesinti yapacagiyla ilgili aldigi karar ise koronaviriisiin ikinci dalgasiyla ilgili
kaygilarla gélgelendi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.9 diiserek 29.40 dolara
gelirken, ABD hafif ham petrolii CLc1 ise %1.5 gerileyerek 25.39 dolar seviyesine geldi.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) %1,1 -%2,1
09:00 GBP Sanayi Uretimi (Aylik) %0,1 -%5,6
09:00 GBP Imalat Uretimi (Aylik) %0,5 -%6,00
10:00 TRY Cari Hesap (USD) -1,23B -4,00B
17:30 usD Ham Petrol Stoklari 4,590M 4,295M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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