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ONEMLI BASLIKLAR
Gegen hafta gordiigii 7.2690'daki yeni tarihi zirveden BDDK'nin ii¢ yabanci bankaya getirdigi TL

islem yasadiyla dénen dolar/TL 7 seviyesine dogru diigiisiinii siirdiiriiyor.

BDDK'nin diin ilgili yasadi kaldirilmasina ragmen dolar/TL bu sabah 7.0490'a kadar gerileyerek
giine diisiisle basladi. Piyasalarda tecrit énlemlerinin diin itibariyla kademeli kaldiriimaya
baslanmasiyla birlikte olusacak siire¢, Hazine'nin yiiklii borclanma takvimi ve kiiresel piyasalar
izleniyor.

Kiiresel piyasalarda ise tecrit uygulamalarindan c¢ikisla beraber koronaviriis salginina iliskin
endiseler fiyatlaniyor. Diinya genelindeki (ilkeler ekonomilerini yeniden ag¢mak igin giderek
kisitlamalari hafifletirken, yatirnmcilar ikinci bir enfeksiyon dalgasi konusunda endise duyuyorlar.

Dis piyasalarda ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) nagatif faiz uygulayip uygulamayacagi yakindan
izleniyor. Fed yetkilileri James Bullard ve Patrick Harker, Carsamba giinii baskan Jerome Powell'in
yakindan izlenecek konusmasi éncesinde bugiin sirasiyla TSI ile 16:00 ve 17:00'da agiklama
yapacaklar.

Benzer sekilde Tiirkiye'de de bazi is yerleri salginda alinan tecrit 6nlemlerinin diin itibariyla
kademeli kaldirilmaya baslamasiyla birlikte isbasi yapti.

HAZINE BORCLANMALARI iZLENECEK

Hazine bugiin 3 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvilin ve 8 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvillerin
yeniden ihraglarini gergeklestirecek, dogrudan satis yontemiyle 6 ay ve 2 yil vadeli sabit getirili 2
kira sertifikasi da ihra¢ edecek. Hazine bu hafta ayrica kurumsal yatirrmcilara yénelik altin cinsi
tahvil ve kira sertifikasi da ihrag¢ edecek.

Hazine bu ay basindan beri diizenledigi ihaleler ile yaklasik 28 milyar TL bor¢glanma gergeklestirdi
ve hedeflerinin yaklasik dértte ii¢iinii tamamlamis durumda.

Nisan ayini éngériilerin 2 katindan da fazla 65 milyar TL civarinda bir bor¢glanma ile tamamlayan
Hazine Mayis ayinda 19.6 milyar TL'lik i¢ borg¢ servisine karsilik 38.5 milyar TL'si piyasadan 40
milyar TL'lik i¢ bor¢glanma 6ngériiyor. Hazine bor¢ ¢evirme rasyosunun %200'e yaklastirirken
BDDK'nin yeni aktif rasyosu diizenlemesi sonrasi lokal bankalarin tahvile ilgisi olduk¢a artmis
durumda.



BDDK'nin bankalari daha ¢ok kredi vermeye, tahvil alimina gitmeye ya da TCMB ile swap
yapmaya yénelten karari sonrasi TL cinsi tahvil getirilerinde sert diigiisler goriiliiyor.

Gosterge 2 yillik tahvilde bilesik getiri ilgili kararla 360 puan diiserek %8.71'e kadar geriledi.
Gosterge 10 yillik tahvilde ise bilesik getiri diin son islemde %13.27 oldu.

REZERV KAYIPLARI YAVASLADI, ENDISELER SURUYOR

TCMB verilere gére toplam rezervleri kamunun artan déviz arzi ve koronaviriise karsi alinan
énlemlerin de etkisiyle Subat sonundan beri $21.6 milyar diisiisle $86.2 milyara geriledi.

TCMB'nin 1 Mayis ile biten gecen hafta rezerv kaybi 200 milyon dolar ile gegtigimiz haftalara
gore oldukga sinirli kaldi. 20 Mart ile biten haftada rezervierindeki diisiis bir haftada 10.7 milyar
dolar olmustu.

Rezervlerin Mart sonunda be Nisan ayinda sert diisiis gostermesiyne karsin 1 Mayis ile biten
haftada rezerv kayiplarinin hiz kesmesi piyasalarda yakindan takip ediliyor. Kayiplarin diisiik bir
hizda devam edip etmeyecedi izleniyor.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ise diinkii konusmasinda yurtdisindaki finans kuruluglarini
kullanarak Tiirkiye ekonomisini ¢okerteceklerini sananlari hiisrana udgratmaya devam
edeceklerini soyledi.

TCMB rezervlerinde Subat sonunda belirginlesen diisiis trendi ile birlikte Tiirkiye'nin yeni bir dig
kaynak saglayip saglamayacagi piyasada yakindan takip ediliyor. Siyasiler IMF'den swap ya da
kredi ile saglanacak bir kaynagi reddederken, ticaret yapilan G20 iilkeleri kaynakli swap benzeri
adimlarla finansmana ise sicak bakiyorlar.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yiiksek seviyeye geldikten sonra bir miktar gerilemisti. Yilin basinda 20 ayin en iyi risk
istahina isaret eden 240 puanda bulunan CDS bu sabah itibariyla 620/640 seviyesinde bulunuyor.

Koronaviriis salgininin ortaya ¢iktigi yer olan Cin'in Wuhan kentinde tecrit uygulamalarinin
kaldirilmasindan bu yana, ilk yeni vakalarin bildirilmesinin ardindan Asya borsalari, koronaviriis
enfeksiyonlarinda ikinci dalga endiselerinin artmasiyla geriledi.

Cin'de isletmeler yeniden acilirken, Wuhan'da diin 5 yeni vaka bildirilmesi iilke genelinde
koronaviriis kisitlamalarinin gevsetilmesiyle ilgili siiphe uyandirdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1'den fazla gerileyerek art arda
iki islem giiniindeki kazanimlarina ara verdi.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1.4 gerileyerek en fazla diisiis kaydeden endeksler arasinda
yer aldi. Avustralya borsasi %1.3 geriledi.

Diinya genelindeki iilkeler ekonomilerini yeniden agmak icin giderek kisitlamalari hafifletirken,
yatinnmcilar ikinci bir enfeksiyon dalgasi konusunda endise duyuyorlar.



Almanya’nin Robert Koch Enstitiisii, koronaviriis tasiyan her bir kisinin enfekte etmeye devam
ettigi kisi sayisi olan yayilma oraninin 1.1'e yiikseldigini bildirdi. 1'in iizerindeki herhangi bir oran,
viriisiin katlanarak yayildigi anlamina geliyor.

Giiney Kore'deki gece kuliiplerinden yeni vakalar bildirilmesi ve Rusya'da bir giinde rekor sayida
yeni vaka agiklamasi da endise verici haberler arasinda yer aldi.

Dolar, ABD tahvil getirilerinin yiikselmesi ve koronaviriis enfeksiyonlarindaki ikinci dalga
endiselerinin giivenli liman talebini artirmasiyla baslica para birimleri karsisinda iki haftanin
zirvesine yiikseldi.

Koronaviriis enfeksiyonlarinda ikinci dalga endiseleri riske duyarli para birimlerinin deger
kaybetmesine neden oldu.

Avustralya dolari %0.8 diisiisle bir haftanin en diisiik seviyesne gerileyerek en fazla deger
kaybeden para birimi olurken Yeni Zelanda dolari kayiplarini artirdi.

Euro yaklasik bir haftadir ilk kez 1.08 dolarin altina diistii. Yen ise dolar karsisinda diin kaydettigi
yaklasik %1 kayiplarini toparlayarak 107.48'de bulunuyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri negatif faiz olasiligini 6nemsiz gériirken ve tahvil piyasasi
ABD Hazinesi'nden ¢ok yiiksek miktarda bor¢glanma yapilmasina hazirlanirken, dolar ABD tahvil
getiri egrisinin daha dik hale gelmesinden destek buldu.

Dolar baslica para birimleri karsisinda 100.440 ile iki haftanin zirvesini gérdii.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvil getirileri diin bir haftadir ilk kez %0.7'nin iizerine ¢ikti ve Asya
piyasindaki islemlerde %0.7099'da tutundu.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in negatif faizlerin "biiyiik bir hayrani" olmadigini
soéylemesinin ardindan ABD'nin iki yillik getirileri de yiikselis kaydetti.

Fed yetkilileri James Bullard ve Patrick Harker, Carsamba giinii baskan Jerome Powell'in merakla
beklenen konusmasi 6ncesinde bugiin sirasiyla TSi ile 16:00 ve 17:00'da aciklama yapacaklar.

PARITELER

USD/TRY

Kurda 7.00 seviyesi kritik gériiniimiinii korumaya devam ediyor. Bu seviye lizerinde kaldigi siirece
yukari yonli egilimini koruyabilir ancak alislarini hizlandirabilmesi iginse 7.10 direncini takip
ediyoruz. Buranin gegilmesi durumunda 7.1235, 7.1500, 7.1880 ve 7.2100 direngleri ilk etapta takip
edilebilir. 7.00’in altina inmesi durumunda ise 6.9450, 6.9200, 6.9000 ve 6.8500 desteklerini
izleyebiliriz.
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> EUR/USD
Haftaya saticili bir gériiniimde baslayan paritede 1.0830 noktasi giin icerisinde olduk¢a 6nemli
olacaktir. Zira bu seviye altinda kaliciliklarda 1.0785, 1.0750, 1.0730 ve 1.0700 destekleri
giindeme gelebilir. 1.0830 lizerine ¢ikmasi durumunda ise 1.0850, 1.0885, 1.0900 ve 1.0950
direnclerini izleyebiliriz. Ozellikle 1.0950’nin iizerine ¢ikmasi durumunda paritedeki yukari yénlii
momentum hiz kazanabilir.

Cndl; EUR=; 12.05.2020; 1,0805; 1,0817; 1,0783; 1,0812; +0,0006; (+0,06%)
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> GBP/USD

Haftaya saticili bir gériiniimle baslayan parite kritik olarak gériilen 1.2200 iizerinde fiyatlamalarina
devam ediyor. Parite bu seviyeyi kirarsa satislarini artirabilir ve kademeli olarak 1.15’lere dogru bir
geri ¢cekilme gérebiliriz. Ancak bu seviye éncesinde giin icerisinde 1.2175, 1.2140, 1.2100 ve 1.2050
destekleri izlenebilir. 1.2200 (izerindeki kalici hareketlerde ise 1.2435 direncini takip edecegiz. Zira
buranin gegilmesi 1.2630 seviyelerini hedef haline getirebilir.



Daily GBP=
Cndl; GBP=; 12.05.2020; 1,2332; 1,2342; 1,2285; 1,2331; -0,0004; (-0,03%)
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> ALTIN

Altin koronaviriis enfeksiyonlarinda ikinci dalgaya yénelik artan endiselerin giivenli liman
talebini artirmasiyla yiikseldi ancak gli¢lii seyreden dolar kazanimlarini sinirladi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati art arda iki islem giiniinde diisiis kaydettikten sonra %0.1 artisla 1,697.67
dolara yiikseldi. Gram altin ise TL.388 seviyesinde bulunuyor.

Cndl; XAU=; 12.05.2020; 1.695,6711; 1.702,6900; 1.691,7000; 1.700,7233; +4,7422; (+0,28%)
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> PETROL

Petrol vadeli kontratlari Suudi Arabistan'in kiiresel piyasadaki arz fazlasini azaltmak icin Haziran
ayinda OPEC+ kesintilerine ek olarak petrol lretiminde 1 milyon varil/giin kesintiye gidecedini
aciklamasinin destegiyle yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 30.11 dolara
kadar yiikseldikten sonra %0.8 artisla 29.87 dolarda bulunuyor. ABD hafif ham petrolii 24.77 dolari
gordiikten sonra %1.6 artisla 24.52 doalrda bulunuyor.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
11:00 UsD Cleveland CPI (MoM) (Nis) %0,2
13:01 UsD 10 Yillik Not Miizayedesi %0,782
14:00 UsD Federal Biitce Dengesi (Nis) -747,58B -119,08B
16:30 usD API Haftalik Ham Petrol Stoku 8,400M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve gilvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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