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Gegen hafta gérdiigi 7.2690'daki yeni tarihi zirveden BDDK'nin lg yabanci bankaya getirdigi TL
islem yasadiyla dénen dolar/TL, Cuma giinii geriledigi 7.10'lu seviyelerde islem gériiyor.

“Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Baskani Mehmet Ali Akben, gecen hafta
TL islem yapmalarina yasak getirilen BNP Paribas SA, Citibank NA ve UBS AG'nin islem
yasaklarinin kaldirilabilecegini séyledi. Akben, diin Anadolu Ajansi'na (AA) yaptigi a¢iklamada,
"U¢ banka yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi takdirde islem yasadi kaldirilabilir ama sorusturma
stirecek" dedi. BDDK, gegen hafta Persembe giinii li¢ yabanci bankanin yurtici bankalara olan TL
ylikiimliiliiklerini yerine getirmedigi gerekgesiyle bu bankalarla bir bacagi TL olan yeni bir déviz
islemi yapilmasini yasakladi. Akben, "Bu (i¢ bankanin taraf oldugu islemlerin kur manipiilasyonu
teskil edip etmedigi ile ilgili inceleme ve sorusturmalar devam edecek ve sonug¢landirilacaktir"
dedi.”

Piyasalarda bugiin issizlik verileri, Hazine ihaleleri ile kiiresel piyasalar takip edilecek. Ote
yandan bugiin Cumhurbaskani Erdodan baskanliginda yapilacak kabine toplantisi ve tecrit
O6nlemlerinin bugiin itibariyla kademeli kaldiriimaya baslanmasiyla birlikte olusacak siire¢
izlenecek.

Bazi lilkeler yeni koronavirlis vakalarinda beklenmeyen artis bildirse de, Asya borsalari daha
fazla sayida lilkenin koronavirlis tecrit uygulamalarinda gevsemeye gitmesiyle Wall Street'e
paralel olarak yiikseldi.

ABD'de tarim disi istihdam Cuma giinii agiklanana veriye gére koronaviriis nedeniyle Nisan
ayinda 20.5 milyon ile Biiyiik Buhran déneminden bu yana en sert diisiisii kaydetti ancak
piyasada ekonomideki toparlanma beklentisi fiyatlandidi icin islemlere uzun siire yén vermedi.

Benzer sekilde Tiirkiye'de de bazi is yerleri salginda alinan tecrit énlemlerinin bugiin itibariyla
kademeli kaldirilmaya baslamasiyla birlikte isbasi yapacak.

Alisveris merkezleri, giyim perakendecileri ve berberler 11 Mayis'tan itibaren belirli sartlara
uymalari halinde agilacaklar.

"BDDK karari sonrasi pozisyonlanma anlaminda 6nemli paya sahip yabanci bankalarin halen
islem yapamamasi nedeniyle yeni satis baskisi da hafiflemis durumda. Ote yandan yan etki
olarak alis satis arasindaki farkin (spread) agildigini gérebiliyoruz. Artan spread nedeniyle bazi
araci kurumlarin miisterilerine islem yapmalarini sinirlayacak adimlar da atti ancak tiim sektére
heniiz yayilmadi" dedi.



Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yiiksek seviyeye geldikten sonra bu sabah bir miktar gerilemisti. Yilin basinda 20 ayin
en iyi risk istahina isaret eden 240 puanda bulunan CDS bu sabah itibariyla 645/665 seviyesinde
bulunuyor.

Hazine'nin artan borglanmalarina karsin BDDK'nin aktif rasyosu karari sonrasi ise tahvil
getirilerinde asadi yén siirliyor. Gosterge 2 yillik tahvilde bilesik getiri ilgili kararla 360 puan
diiserek %8.71'e kadar geriledi. Gésterge 10 yillik tahvilde ise bilesik getiri ise Cuma giinii son
islemde %13 oldu.

REZERV KAYIPLARI YAVASLADI, ENDISELER SURUYOR

TCMB'nin gegen agikladigi verilere gére toplam rezervleri kamunun artan déviz arzi ve
koronaviriise karsi alinan énlemlerin de etkisiyle Subat sonundan beri 521.6 milyar diisiisle
$86.2 milyara geriledi.

TCMB'nin 1 Mayis ile biten gecen hafta rezerv kaybi 200 milyon dolar ile gectigimiz haftalara
gore oldukga sinirli kaldi. 20 Mart ile biten haftada rezervlerindeki diisiis bir haftada 10.7 milyar
dolar olmustu.

TCMB rezervlerinde Subat sonunda belirginlesen diisiis trendi ile birlikte Tiirkiye'nin yeni bir dis
kaynak saglayip saglamayacadi piyasada yakindan takip ediliyor. Siyasiler IMF'den swap ya da
kredi ile saglanacak bir kaynagi reddederken, ticaret yapilan G20 lilkeleri kaynakli swap benzeri
adimlarla finansmana ise sicak bakiyorlar.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak ise gegen hafta yabanci yatirimcilara gergeklestirdigi
sunumda yabanci (ilkelerle TL-déviz swap mekanizmasi kurulmasi konusunda iyimser oldugunu
belirtmis, ancak ayrinti vermemisti.

Albayrak Tiirkiye'nin yeterli olandan da fazla déviz rezervi oldugunu séyleyerek, sermaye
kontrolleri getirilmesi gibi bir planlari olmadigini da ifade etmisti.

Dolar/TL'de yiikselis koronaviriis déneminde belirginlesse de, benzer lilkelere gére petrol
fiyatlari ve kamunun ilk ¢eyrekte 30 milyar dolari bulan déviz arzi nedeniyle nispeten sinirl kald.

TL yilbasindan beri yaklasik %16 deger kaybederken; ruble %16, peso %20, rand %24, real %30
deger kaybi yasadi. TL'deki pozitif ayrisma birka¢ hafta énce ¢ok daha belirgindi. Ruble bir ay
once TL'den negatif ayrisiyordu. Gegcen haftaya ise negatif ayrisma ile baslayan TL BDDK karari
sonrasi ise gli¢lii bir pozitif ayrisma yasadi.

Bazi lilkeler yeni koronaviriis vakalarinda beklenmeyen artis bildirse de, Asya borsalari daha
fazla sayida lilkenin koronavirlis tecrit uygulamalarinda gevsemeye gitmesiyle Wall Street'e
paralel olarak yiikseldi.

Gliney Kore, enfeksiyonlarin bir ayin en yiiksek seviyesine ¢cikmasiyla birlikte koronavirtisiin ikinci
dalgasi konusunda uyarirken, Almanya'da da yeni enfeksiyonlar artti.

Avrupa genelindeki (lkeler kisitlamalari hafifletirken milyonlarca Fransiz bugiin Avrupa'nin en
siki tecrit uygulamalarinin birinden ihtiyatl bir sekilde ¢ikmaya hazirlaniyor.



Yatirnmcilar iyimser kalmaya kararli gériiniiyor. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini
izleyen MSCI endeksi %1.1 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.6 yiikselirken Cin Lokomotif hisseler .CSI300 %0.7 artis kaydetti.

S&P 500 endeksinin vadeli kontratlari ESc1 zayif seyirle agildi ancak islemlerin artmasiyla
ylikselerek ve %0.5 artida bulunuyor.

ABD ve diger lilkelerin ekonomilerini yeniden agmalarinin, koronaviriis krizinin tetikledigi derin
resesyondan hizli ¢tkma umutlarini artirmasi sonucunda dolar baslica para birimleri karsisinda
deger kazand..

Ingiltere Basbakani Boris Johnson'un koronaviriis tecrit uygulamalarini gevsetme planini ana
hatlariyla agikladi, ancak sterlin dolar ve euro karsisinda sinirli degisim gdsterdi.

ABD'de tarim disi istihdam Cuma giinii aciklanana veriye gére koronaviriis nedeniyle Nisan
ayinda 20.5 milyon ile Biiyiik Buhran déneminden bu yana en sert diisiisii kaydetti ancak
piyasada ekonomideki toparlanma beklentisinin fiyatlandigi igin islemlere uzun siire yén
vermedi.

Dolar yen karsisinda %0.23 artisla 106.90'a ylikseldi. Dolar euro karsisinda ise 1.0847 ile yatay
seyrediyor.

Déviz vadeli islem piyasasi verileri ise dolarin daha da yiikselmeye devam edebilecegini
gosteriyor.

Reuters tarafindan Cuma giinii yayinlanan ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu verilerinden
yapilan hesaplamalara gére islemcilerin dolardaki net agik pozisyonlari 5 Mayis'ta sona eren
haftada 9.148 milyar dolara diisiirdii. Bu rakama énceki hafta 10.23 milyar dolar seviyesindeydi.

PARITELER

USD/TRY

Haftaya satis egiliminde baslangi¢ yapan kur tarafinda 7.00 destek seviyesini takip etmekteyiz. Bu
noktanin gecilmesi halinde 6.9450, 6.9200, 6.9000 ve 6.8500 destek seviyeleri yeniden takip
edilebilir. Ancak kiiresel tarafta Dolar varliklarinda gériilebilecek gliclenme ile birlikte 7.1400
seviyeleri yeniden glin icinde glindeme gelebilir.
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> EUR/USD
ABD cephesinde agiklanan s istatistikleri rakamlari sonrasinda paritede olusan yukari yénlii
egilim haftanin ilk islem giiniinde de devam etmekte. Yeni giinde 1.0800-1.1000 bant
hareketliligi takip edilecektir. Yukari yonlii hareketliliGin hiz kazanabilmesi igin 1.1000 (izerinde
kalicilik saglanmasi gerekmektedir. Ancak bu nokta éncesinde 1.0880, 1.0920, 1.0960 ara diren¢
seviyeleri takip edilebilir. Aksi takdirde paritede olusabilecek geri ¢ekilmelerde 1.0800 alti
kaliciliklarda ise 1.0700 seviyeleri yeniden giindeme gelebilir.
Cndl; EUR=; 11.05.2020; 1,0836; 1,0850; 1,0816; 1,0842; +0,0002; (+0,02%)
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> GBP/USD

Risk unsurlarinda gériilen azalmanin yani sira ABD cephesinden gelen olumsuz veri akislariyla
beraber yukari yonlii egilim destek buldu. Ve yeni haftaya 1.2400 lizerinde seyrine devam etmekte.
Ancak yukari yonli hareketliligin hiz kazanbilmesi igin 1.2500 seviyesinin gegilmesi gerektigini
diisiinmekteyiz. Bu durumda 1.2600 seviyeleri hedef haline gelebilir. Aksi takdirde paritede
goriilebilecek geri cekilmelerde 1.2375, 1.2350, 1.2330 ve 1.2300 destek seviyeleri takip edilebilir..

> ALTIN

Daily GBP=
Cndl; GBP=; 11.05.2020; 1,2405; 1,2437; 1,2389; 1,2410; +0,0003; (+0,02%)
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Altin fiyatlari, bazi lilkelerde koronaviriis vaka sayilarinin artmasi sonucu gliglenen yeni
ekonomik paket ve faiz indirimi beklentileriyle yiikselerek deger kazandi ve 1,700 dolardaki
destek seviyesinin (zerinde tutundu. Altinin spot piyasadaki ons fiyati énceki islem giiniinde %1
geriledikten sonra bugiin %0.5 artisla 1,708.15 dolara yiikseldi. Bu seviyelerde olusabilecek

kirthmlar disiistin hiz kazanmasina neden olabilir. 1700 destek seviyesinin asagi yonlii gegilmesi
halinde 1685 seviyeleri yeniden glindeme gelebilir. Ancak olusabilecek yukari yénlii hareketlilikte
ozellikle 1725 direng seviyesinin gegilmesiyle birlikte 1740 direng seviyesi yeniden hedef haline

gelebilir.Gram altin ise TL.388 seviyesinde islem gériiyor.

Cndl; XAU=; 11.05.2020; 1.702,3900; 1.712,3007; 1.701,3700; 1.704,2690; +3,6190; (+0,21%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari arz kesintilerinin destedine ragmen arz fazlasinin devam edecedine ve koronavirlis
salginin yarattigi ekonomik tahribata yénelik endiselerin etkisiyle geriledi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.9 diisiisle 30,68 dolara geriledi. Bu nokta (lizerinde kalicilik saglanmasi
halinde 34 dolar seviyeleri hedef haline gelebilir. Aksi takdirde emtia tarafinda gériilebilecek geri
cekilmelerde 30 desteginin altina inilmesi durumunda ise 28 dolar seviyeleri yeniden giindeme

gelebilir. ABD hafif ham petrolii %0.7 diistisle 24.57 dolara geriledi..

PiYASA VERILERI:
.| PARA .. ;| . ,
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
11:00 eur ECB’den Mersch’in Konusmasi
17:00 usd Conference Board (CB) Istihdam Trend Endeksi (Nis) 60,39
18:30 usd 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi %0,110
18:30 usd 6 Aylik Bono lhalesi %0,130
19:00 usd FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
19:30 usd Chicago Fed Baskani Evans'in Konusmasi




20:00 usd 3 Yillik Tahvil ihalesi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
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Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,
Dilek Kemancioglu (Miidiir) PRITEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) PIRITEL: 2275153
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardimcisi))  PRTEL: 2275153
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcisi))  FIPITEL: 2280333 (pahili-206)
Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi) BETEL: 2280333 (pahili-207)

Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcisi) PIRITEL: 2280333 (Dahili-205)




