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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL en son 13 Agustos 2018'de gériilen 7.24 seviyesindeki tarihi zirveye de olduk¢ca

yaklasmis durumda. Kur bir siiredir 7 etrafinda yatay seyir izliyor. Koronaviriis déneminde
Tlirkiye'den déviz ¢ikislarinin kamunun artan arzi ile dengelenmeye ¢alisiimasiyla 7 civarinda
tutunmaya devam ediyor. Piyasalarda bugiin Nisan ayi enflasyon verileri ve bugiin baslayacak
yogun Hazine'nin ihaleleri izlenecek.

Piyasalarda ayrica bugiin Cumhurbaskani Tayyip Erdodan baskanliginda yapilacak kabine
toplantisi izlenecek. Piyasalar bu toplanti sonrasinda yapilacak agiklamalardan koronavirtisle
ilgili tedbirlerin 6nimiizdeki dénemde nasil sekillenecegi konusunda izlenim edinmeye
calisacaklar.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Nisan'da sert diisen petrol fiyatlari ve azalan ekonomik
faaliyetin de etkisiyle ayhk %0.6 artis gdstermesi, yillik enflasyonun ise Mart ayindaki
%11.86'dan Nisan'da %10.88'e gerilemesi bekleniyor.

TCMB'nin giincel 6ngdriisti enflasyonun yili %7.4 seviyesinde bitirecegi yoéniinde. Banka
enflasyondaki diisiisiin Temmuz itibariyla hiz kazanacadgini éngériiyor.

Hazine ise bugiin 13 ay vadeli kuponsuz tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek ve yiiklii Mayis
ay! bor¢lanma programina baslamis olacak.

Nisan ayini 6ngériilerin 2 katindan da fazla 65 milyar TL civarinda bir borglanma ile tamamlayan
Hazine Mayis ayinda 19.6 milyar TL'lik i¢c borg¢ servisine karsilik 38.5 milyar TL'si piyasadan 40
milyar TL'lik i¢ bor¢clanma 6ngériiyor. Hazine bor¢ ¢evirme rasyosunun %200'e yaklastirirken
BDDK'nin yeni diizenlemesi sonrasi lokal bankalarin tahvile ilgisi olduk¢a artmis durumda.

BDDK'nin bankalari daha cok kredi vermeye, tahvil alimina gitmeye ya da TCMB ile swap
yapmaya yénelten karari sonrasi TL cinsi tahvil getirilerinde sert diisiisler goriiliiyor.

Gosterge 2 yillik tahvilde bilesik getiri gegcen hafta %8.71'e kadar geriledi. Bu tahvilde iki hafta
once getiri %12'nin lizerindeydi. BDDK kararindan beri bu tahvilde bilesik getiri 360 puan dlisiis
glsterdi. Persembe giinii son islem %8.91 oldu.

DIS FINANSMAN, OLASI YENi SWAPLAR, S-400 iZLENIYOR

Yilbasindan bu yana bakildiginda TL dolar karsisinda %15 deder kaybi yasarken benzer para
birimlerinde %25'i asan kayiplar yasaniyor. Bazi para birimleri ise TL'den daha da iyi performans
gosteriyor. Islemcilere gére bu gelismede kamunun artan déviz arzi ve petrol fiyatlarindaki
diisiis belirleyici.



Yapilan hesaplamasina gére gecgtimiz yil déviz piyasasina kamu arzi yoluyla TCMB'nin rezerv
kaybi 32 milyar dolardi. TCMB tarafindan agiklanan Mart ayi uluslararasi rezerv verilerinden
yapilan hesaplamalara gére kamunun bu yilki déviz arzi gegen yilin tamaminda yapilan 32
milyar dolari yakalamis ve asmis durumda. TCMB'nin toplam rezervleri kamunun artan déviz
arzi ve koronavirtise karsi alinan énlemlerin de etkisiyle Subat sonundan beri $21.4 milyar
diistisle 586.5 milyara geriledi.

TCMB rezervlerinin "¢ok hizli" azaldiginda TL'de satis baskisini hizlandiriyor. TCMB Baskani
Murat Uysal ise rezervlerdeki diisiisiin gegici ve dogal oldugunu séyliiyor. Uysal kur seviyesi ile
ilgili bir savunma mekanizmalarinin olmadigini dévizde belirli bir hedeflerinin de bulunmadigini
belirtiyor.

TCMB rezervlerindeki diisiis ile birlikte Tiirkiye'nin yeni bir dis kaynak saglayip saglamayacadi
piyasada yakindan takip ediliyor. Siyasiler IMF'den swap yada kredi ile bir yardimi redderken
ticaret yapilan G20 lilkeleri kaynakli swap benzeri adimlarla finansmana ise sicak bakiyorlar.

ABD'nin Tiirkiye Biiyiikelgisi David Satterfield Persembe giinii yaptigi a¢iklamada, ABD Merkez
Bankasi (Fed) ve Tiirkiye arasindaki herhangi bir swap hatti anlasmasinin siyasi degil, finansal ve
parasal konulara dayandidini séyledi. Satterfield, "Tiirkiye, bircok lilke gibi Fed ile dogrudan
temas halinde" ded.

Yetkililer swap adimlarinin her ne kadar siyasi bir siire¢ olmadidini belirtseler de piyasada
Rusya'dan alinan S-400 hava savunma sistemleri ve bunun devaminda gelebilecek olasi
yaptirimlar piyasada bir arada degerlendiriliyor.

Cumhurbaskanli§i Sézciisii Ibrahim Kalin da gecen hafta , S-400'lerin konuslandiriimasinin
koronavirtis siireci nedeniyle geciktigini ancak nihai olarak bunun gergeklesecegini séyledi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yiiksek seviyeye geldikten sonra 600 puan civarinda bulunuyordu. Yilbasinda 20 ayin
en iyi risk istahina isaret eden 240 puanda bulunan CDS bu sabah 600/620 seviyesinde.




PARITELER

> USD/TRY
Kur tarafinda haftanin son islem gliniinde uzun zamandir test edilen 7.00 psikolojik seviyesinin
kirilmasiyla beraber yukari yénlii egilim glic kazandi. Yeni gilinde ise 7.00 iizerinde kalicilik
saglanmasi durumunda 7.1400 seviyeleri hedef haline gelebilir. Bu nokta éncesinde 7.0400 ve
7.1000 ara direng seviyeleri hareketliligin seyri agisindan 6nemli olacaktir. Diger taraftan kur
tarafinda 7.00 destek seviyesinin altina inilmesi durumunda satis yénlii islemler derinlik kazanabilir
ve 6.9400, 6.9000, 6.8500 ve 6.8000 destek seviyeleri takip edilebilir.
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> EUR/USD
Gectigimiz FED ve ECB'den gelen politika degerlendirmeleri sonrasinda parite tarafinda
dalgalanmalara neden oldu. Teknik olarak 1.0800-1.1000 bant hareketliligini takip etmeye
devam edilebilir. Su anda 1.1000 ana direng seviyesinin hemen altinda bir fiyatlama hakim. Bu
noktanin gegilmesi halinde 1.1200 seviyeleri hedef haline gelebilir. Ancak bu nokta 6ncesinde
1.1045, 1.1080, 1.1125 ve 1.1175 direng¢ seviyeleri takip edilebilir. Aksi takdirde ise 1.0900,
1.0880, 1.0845 ve 1.0800 destek seviyeleri yeniden gilindeme gelebilir.

08 15 22 29 05 12 19 2 02 09 16 23 30 07 14 21 28 04 11 18 25 02 09 16 23 30 06 13 20 27 03 10 17 24 02 09 16 23 30 06 13 20 27 04 11 18
Temmuz2019 |  Agustos 2019 | Eyliil 2019 | Ekim 2019 | Kasim 2019 | Aralik 2019 | Ocak 2020 | Subat 2020 | Mart 2020 | Nisan 2020 | Mayis 2020



>

GBP/USD

Parite tarafinda gectigimiz hafta alicili seyir goriiliirken teknik olarak 1.2400 iizerinde kapanis yapti.
Yeni haftada ise, bu nokta iizerinde kalicilik saglanmasi durumunda yukari tarafta 1.2600 seviyesi
hedef haline gelebilir. Aksi takdirde 1.2400 altina yeniden inilmesi durumunda satis yénlii islemler
agirlik kazanabilecedi gibi 1.2375, 1.2340, 1.2300 ve 1.2280 destek seviyeleri yeniden giindeme
gelebilir.
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ALTIN
Hiikiimetlerden ve Merkez Bankalari'ndan genislemici politikanin devam etmesi Degerli Metal

fiyatlamalarina destek oldu. Su anda 1700 direng noktasinin hemen altinda bir fiyatlama hakim.
Bu noktanin kirilmasi halinde 1710, 1714, 1422 ve 1730 direng seviyelerinin giindeme gelmesine
neden olabilir. Sayet 1730 diren¢ seviyesinin gecilmesi durumunda ise 1750 seviyeleri hedef
haline gelebilir. Ancak 1700 altinda yasanabilecek kaliciliklarda ise 1685 seviyeleri yeniden
giindeme gelebilir.Gram altin ise TL.385 seviyesinde bulunuyor.

+4,8733; (+0,29%)

1.703,9945
-1.500

-1.200

900

- 600

- 300

-0

2015 2020
2010 |

2005 2010
2000 |

1995 2000
1990 |

1985 1990
1980 |

1970 1975 1980
| 1970 |




> PETROL
OPEC+ ve G20 Enerji Bakanlari'nin gectigimiz siire zarfinda 1 Mayis itibariyle gegerli olan arz
kesintisi kararinin devreye girmesi petrol fiyatlamalarinda toparlanma hareketini beraberinde
getirdi. 26.00 dolar seviyesi lizerinde kalindigi stirece yukari yénlii egilim devam edebilir. Ancak tam
olarak bir toparlanmadan séz edebilmek i¢in 28 dolar (izerinde kalicilik gériilmesi gerekebilir. Aksi
takdirde 25.50,25.00, 24.70, 24.00 destek seviyeleri takip edilebilir.
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TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TL Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Nis) 10,88 % 11,86 %
10:00 TL Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Nis) 0,60 % 0,57%
10:00 TL imalat PMI (Nis) 48,10
10:00 TL Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Nis) 0,87%
10:00 TL Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Nis) 8,50 %
11:00 EUR imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Nis) 33,6 44,5

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, butin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen diriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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