GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

28 Nisan 2020

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL koronaviriis déneminde artan dis finansman ihtiyacina yénelik endiselerle, Agustos

2018'de gordiigi 7.24 seviyesindeki tarihi zirvesinin altinda 7 civarinda seyrederken kiiresel
piyasalar ve Hazine bor¢clanmalari takip ediliyor.

Piyasalar Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak baskanliginda bugiin Genisletilmis Finansal
Istikrar ve Kalkinma Komitesi toplantisi yapilacadini, ilgili toplantinin sonuglari yakindan takip
edilecek.

Bu hafta ayrica Fed ECB faiz kararlari ve TCMB enflasyon raporu da takip edilecek.

Bugtin yeniden ihraci gergeklestirilecek gésterge 2 yillik tahvil getirisi BDDK karari sonrasi 350
baz puani asan diisiis goOsterirken Hazine hedeflerini ¢oktan astigi Nisan ayi bor¢lanma
programina bugiin 3 bor¢lanma ile devam edecek.

Hazine bugiin 2 yil vadeli gésterge tahvilinin yani sira 6 ay vadeli ve TUFE'ye endeksli 2023
vadeli 2 kira sertifikasi ihra¢ edecek. Hazine programina TUFE'ye endeksli kira sertifikasini diin
ekledi.

BDDK'nin bankalari daha ¢cok kredi vermeye, tahvil alimina gitmeye ya da TCMB ile swap
yapmaya yoénelten karari sonrasi TL cinsi tahvil getirilerinde sert diisiisler devam ediyor.
Hazine'nin gegen hafta ve diin diizenledigi ihalelere bankalarin ilgisi BDDK karari sonrasi
oldukga artmis durumda.

Bugiin diizenlenecek ihalelerle devam eden Nisan bor¢lanma programinda bor¢lanma tutari
yaklasik 50 milyar TL ile 30 milyar TL'lik éngériiyii coktan asmis durumda. Bu denli bor¢clanmaya
karsin faizlerdeki diisiis ise devam ediyor.

Gosterge 2 yillik tahvilde bilesik getiri ise %8.71'a kadar geriledi. Bu tahvilde bir 6nceki Cuma
glinii son islem %12.22 seviyesindeydi. Bu verilere gére BDDK kararindan beri bu tahvilde bilesik
getiri 351 puan diisiis gosterdi.

Benzer sekilde verim edrisi genelinde faizlerde diisiis yasaniyor.

Ote yandan TCMB'nin Mart ayi sonunda hizlandirdigi tarihin en hizli tahvil ahimlarinda 34.3
milyar TL'ye ulast. Bu tutarinda 20.7 milyar TL'si issizlik Sigortasi Fonu kaynakli alimlar
olusturdu. TCMB'nin tahvil alimlari nakit ihtiyaci artan Issizlik Sigortasi Fonu'nun tahvil
satislarinin ikincil piyasa faizleri lizerindeki yukari yonlii baskisini sinirliyor.

Dolar/TL en son 13 Adustos 2018'de gériilen 7.24 seviyesindeki tarihi zirveye de olduk¢a
yaklasmis durumda. Kur bu sabah 6.9890/6.9920 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet
bazinda TL 7.2771/7.2815, euro/TL 7.5652/7.5709, gbp/TL 8,6822/8,6912 seviyesinde.



Bu yila gliclii baslayan ve Ocak ayinda 124,536 puan ile rekor seviyeye yiikselen BIST-100
endeksi, daha sonra gelen satis baskisiyla Mart ayinda yilin en diisiik seviyesi olan 81,936 puana
kadar gerilemis ve endekste sene basina gére yasanan toplam kayip %28'i ge¢cmisti.

Sonrasinda toparlanma gézlenen endekste, gectigimiz Cuma giinii itibariyla sene basindan bu
yana yasanan toplam kayip yaklasik %14 oldu. BIST 100 endeksi diin giinii %2.5, bankacilik
endeksi ise %3.8 civari artisla tamamlad..

REZERV KAYIPLARI PIYASALARDAKI ENDISEYi ARTIRIYOR

TL yilbasindan beri dolar karsisinda yaklasik %14 deger kaybi yasiyor. Ekonomisi petrole bagimli
benzer lilke para birimlerinde ise kayiplar real ve rand da yasanan %27 kayip basta olmak lizere
daha belirgin seviyelerde.

Yilbasindan beri yabancilarin Tiirk tahvil ve hisse senedi piyasalarindaki toplam ¢ikisi 7.7 milyar
dolar oldu. EM genelinde de tiim (ilkeler icin benzer ¢ikislar s6z konusu.

Ancak sermaye c¢ikislarina ragmen TL'nin gelismekte olan (ilkelerden daha iyi performans
gostermesini saglayan kamunun artan déviz arzi TCMB'nin rezerv kayiplarini da beraberinde
getiriyor. TCMB'nin toplam rezervlerinde Subat sonudan beri 20 milyar dolara yakin diisiis
yasaniyor.

Gegen yil 30 milyar dolari asan bu yil ise 20 milyar dolari astigi tahmin edilen déviz arzi ve TCMB
rezervlerindeki diisiis ile birlikte Tiirkiye'nin yeni bir dis kaynak saglayip saglamayacagdi piyasada
yakindan takip ediliyor.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yiliksek seviyeye geldikten sonra sinirli bir diistisle 550 puanin altina inse de yeniden
ylikselise gecerek 590/605 seviyesinde. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden
240 puanda bulunuyordu.

Asya borsalari ve ABD vadeli kontratlari, koronaviriis kaynakli sinirlamalarin gevsetilmesinden
sonra olusan iyimserligin, petrol fiyatlarinin tekrar diismesiyle gdlgelenmesi sonucu seans
basindaki kazanimlarini yitirerek diistdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.3 diiserken, Cin hisseleri ise
%0.7 geriledi.

Petrol vadelileri, ABD'nin en bliylik petrol borsasi yatirim fonunun, fiyat diistisiinden dolay: daha
fazla kayip vermemek igin, en yakin vadeli ham petrol kontratlarinin tiimini satacagini
aciklamasiyla diistii.

Bazi yatinnmcilar, pek c¢ok llkenin isletmeleri yeniden faaliyete ag¢malariyla birlikte diinya
ekonomisi icin en kéti durumun sona ermis oldugunu umsalar da, bazilari ise koronaviriis
asisinin hala gelistiriimemesinden dolayi temkinli kalmayi siirdiiriiyor.




PARITELER
> USD/TRY

Haftaya negatif egilimde baslangi¢ yapan TL varliklari'nda énemli olarak gérdiigiimtiz 7.0000 direng
seviyesini takip etmekteyiz. Bu noktanin gegilmesi halinde 7.0400, 7.1000, 7.1400 ve 7.2200
seviyeleri karsimiza ¢ikabilir. Aksi takdirde diger merkez bankalari ile yapilabilecek swap
anlasmasina yénelik somut adimlarin atmasi ve likidite kaygisinin ortadan kalmasi TL varliklarinda
toparlanma egilimi gdsterebilecedi gibi kur tarafinda da 6.9000, 6.8450, 6.8000 ve 6.7500

seviyelerinin yeniden giindeme gelmesine neden olabilir.
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> EUR/USD

Euro Bélgesi'nde pandemiye karsi tesvik paketi konusunda lye lilkelerin anlasma saglamasi
hafta baslangicinda parite tarafinda tepki alimlarina neden olsa da kiiresel tarafta Dolar
varhklarina gegis hala devam etmekte. Bu baglamda 1.1000 - 1.0800 bant araligini takip
etmekteyiz. Bu noktalarda yasanambilecek kirilimlar hareketliligin devamhiligi agisindan énem
arz edebilir. 1.0800 destek seviyesinin gecilmesi halinde 1.0740, 1.0700 ve 1.0665 destek
seviyeleri giindeme gelebilecedi gibi 1.1000 direng seviyesi lizerinde kalicilik saglanmasi halinde

ise 1.1040, 1.1085, 1.1130 ve 1.1200 direng seviyeleri takip edilebilir.
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» GBP/USD
Risk alma istahinda yasanan kismi toparlanma hareketi paritede yukari yénlii egilime destek oldu.
Su anda 1.2400 seviyesinin lizerinde bir fiyatlama séz konusu. Bu nokta lzerinde kalicilik saglanmasi
halinde 1.2500, 1.2525, 1.2565 ve 1.2600 direng seviyesi takip edilebilir. Aksi takdirde olusabilecek
asagi yonli hareketliliklerde ise 1.2375, 1.2330, 1.2300 ve 1.2275 seviyeleri yeniden giindeme
gelebilir.
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> ALTIN
Altin, bazi (lkelerin koronaviriise karsi aldiklari 6nlemleri kademeli olarak kaldirma planlari

sonrasi %1'den fazla diisti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1 gerileyerek 1,697.31
dolar seviyesine geldi. ABD alti vadelileri ise %0.6 diiserek 1,713.00 dolar seviyesine indi.Gram
altin fiyati 381 tl den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, diinya genelindeki ham petrol depolama kapasitesinin daralmasi ve koronaviriis
tedbirlerinin gevsetilmesinden sonra petrole olan talepteki toparlanmanin yavas olabilecegine dair
endiselerle diistii. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %4.5 kayipla 19.09 dolar
seviyesine indi.

ABD hafif ham petrolii CLc1 ise 10.64 dolar seviyesine kadar diistiikten sonra giin icinde %13 kayipla

en son 11.12 dolar seviyesinde islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA .. , . .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI

15:30 UsD ABD Toptan Stoklar- Aylik % - -0,70%

17:00 UsD ABD CB Tuketici Gliven Endeksi 95,0 120,0

17:00 UsD ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi - 2,0

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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