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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL koronaviriis endiseleriyle haftaya 7.24 seviyesindeki tarihi zirvesinin ve 7 seviyesinin

hemen altinda baslarken tahvil getirilerinin verim egrisi genelinde BDDK karari sonrasi 350 baz
puani asan diisiis géstermesi ardindan Hazine ihaleleri izlenecek.

TCMB'nin gegen haftaki beklentilerin lzerinde faiz indirimi sonrasi TL'deki olasi yeni satis
baskilari, petrol fiyatlari ve kiiresel piyasalar da takip ediliyor.

Merkez Bankasi (TCMB) koronaviriisiin etkilerini sinirlamak i¢in yeniden hiz verdigi faiz
indirimlerine Nisan ayinda da 100 baz puan ile beklentilerin (izerinde bir adimla devam etti.

Bu hafta Avrupa ve ABD merkez bankalarinin faiz kararlari beklenirken TCMB'nin ise sanal
ortamda diizenleyecedi enflasyon raporu ile yil sonu icin %8.2 olan enflasyon tahmini asagi
ybénde giincellemesi bekleniyor. Yilsonu tahmini (izerindeki risklerin asagi yonlii oldugunu isaret
eden TCMB bu tahmininde TL'deki deder kaybina ragmen asagi yonde bir indirim yapacagi
sinyalini vermisti.

Ote yandan Japonya Merkez Bankasi da piyasalarin beklentisini karsilayarak yillik 80 trilyon
yenlik devlet tahvili alim limitini sinirsiza gikardi.

Dolar/TL en son 13 Adustos 2018'de goriilen 7 seviyesini asarak 7.24 seviyesindeki tarihi zirveye
de yaklasmis durumda. Kur bu sabah 6.9550/6.9595 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte
sepet bazinda TL 7.2469/7.2520, euro/TL 7.5359/7.5454, gbp/TL 8.6573/8,6662 seviyesinde.

Bu yila glglii baslayan ve Ocak ayinda 124,536 puan ile rekor seviyeye yiikselen BIST-100
endeksi, daha sonra gelen satis baskisiyla Mart ayinda yilin en diisiik seviyesi olan 81,936 puana
kadar gerilemis ve endekste sene basina gére yasanan toplam kayip %28'i ge¢misti.

Sonrasinda toparlanma gézlenen endekste, gectigimiz Cuma giinii itibariyla sene basindan bu
yana yasanan toplam kayip yaklasik %14 oldu. BIST 100 endeksi Cuma giinii glinii %0.6 civari
artisla tamamlad.

TL yilbasindan beri dolar karsisinda yaklasik %14 deger kaybi yasiyor. Ekonomisi petrole bagimli
benzer lilke para birimlerinde ise kayiplar real ve rand da yasanan %27 kayip basta olmak (izere
daha belirgin seviyelerde.

Sermaye ¢ikislarina ragmen TL'nin gelismekte olan (ilkelerden daha iyi performans géstermesini
saglayan kamunun artan déviz arzi TCMB'nin rezerv kayiplarini da beraberinde getiriyor.
TCMB'nin toplam rezervleri Subat sonudan beri 20 milyar dolara yakin diisiis yasaniyor.

Yilbasindan beri yabancilarin Tiirk tahvil ve hisse senedi piyasalarindaki toplam ¢ikisi 7.7 milyar
dolar oldu.



Gegen yil 30 milyar dolari asan bu yil ise 20 milyar dolari astigi tahmin edilen déviz arzi ve TCMB
rezervlerindeki diisiis ile birlikte Tiirkiye'nin yeni bir dis kaynak saglayip saglamayacagi piyasada
yakindan takip ediliyor.

TAHVIL FAIiZLERI DUSUSTE, CDS 2008 SEVIYELERINDE

BDDK'nin bankalari daha ¢ok kredi vermeye, tahvil allmina gitmeye ya da TCMB ile swap
yapmaya yoénelten karari sonrasi TL cinsi tahvil getirilerinde sert diisiisler devam ediyor.
Hazine'nin gegen hafta diizenledigi ihaleye de bankalarin ilgisi BDDK karari sonrasi olduk¢a
artmis durumda.

Hazine ikisi buglin olmak (izere bu hafta 4 bor¢clanma gergeklestirecek. Hazine bugiin 5 ay vadeli
kuponsuz bononun ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvilin yeniden ihraglarini gergeklestirecek.

Koronavirtis etkilerini sinirlamak igin tahvil alimlarini artiracagini agiklayan TCMB'nin 30
Mart'tan beri alimlari nominal 22.2 milyar TL, piyasa degeri olarak 28.5 milyar TL'ye ulasti.

Piyasa degeri agisindan 28.5 milyar TL'ye ulasan bu alimin 15.6 milyar TL'sini Issizlik Sigortasi
Fonu'ndaki Hazine tahvilleri kaynakli Piyasa Yapici bankalar araciligiyla yapilan alimlar
olusturdu.

BDDK karari gegen hafta getirilerde sert diisiise neden oldu. Yil basinda tek haneye yaklasan
gdsterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri bir nceki hafta Cuma giinii son islemde %14.13 bilesik
seviyesindeydi gegen hafta Cuma ise son islem %11.84 oldu.

Gosterge 2 yillik tahvilde bilesik getiri ise %8.71'a kadar geriledi. Bu tahvilde bir énceki Cuma
glinii son islem %12.22 seviyesindeydi. Bu verilere gére BDDK kararindan beri bu tahvilde bilesik
getiri 351 puan diisiis gosterdi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra sinirl bir diisiisle 550 puanin altina inse de yeniden
ylikselise gecerek 598/615 seviyesinde. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden
240 puanda bulunuyordu.

Asya borsalari, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) koronaviriisiin ekonomik etkilerini hafifletmek
icin daha fazla canlandirma tedbiri almasiyla ylikseldi.

Petrol ise diinyadaki depolama kapasitesinin dolmasiyla diistisiinii sirdiirdii. Japonya disindaki
Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.2 yiikselirken, Japonya'nin Nikkei endeksi %2.1
artis gosterdi.

Cin lokomotif hisselerinde ise %1 ylikselis oldu. Japonya Merkez Bankasi piyasalarin beklentisini
karsilayarak yillik 80 trilyon yenlik devlet tahvili alim limitini sinirsiza ¢ikardi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) ile Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bu haftanin ilerleyen giinlerinde toplanti
yapacaklar.




PARITELER
USD/TRY

Yukarida 7.0000 psikolojik seviyesinin 6nem arz ettigi kurda, asagida ise 6.9350 seviyesini ilk kritik
destek olarak goriiyoruz. 7.0000°in kalicihkla asilmasi durumunda 2018 Adustos ayinda goériilen
rekor seviye yenilenebilecedi gibi, 6.9350’nin altina inilmesi durumunda ise 6.8950 seviyesine dogru

TL lehine islemler gériilebilir.
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EUR/USD
Cuma giinii 1.0725 destek noktasindan dénen paritede, toparlanma hareketleri devam ederken
1.0870 direncine yaklastigini gérmekteyiz. Bu seviyenin gegilmesi durumunda 1.0900, 1,0915,
1.0945 ve 1.0990 direnclerini gérebiliriz. Asadi tarafta ise 1.0725 destegini takip etmeye devam
edecegiz ancak giin ici geri ¢cekilmelerde 1.0830, 1.0810, 1.0785 ve 1.0750 ara desteklerini takip
edebiliriz.
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» GBP/USD
Kiiresel risk istahindaki toparlanma ile birlikte haftaya alicili bir gériiniimle baslayan paritede yukari
yonlii ataklarin devaminda 1.2475 direncini takip edecegiz. Kirilmasi durumunda ise 1.2500, 1.2530,
1.2570 ve 1.2600 direngleri test edilebilir. Geri ¢ekilmelerde ise ilk etapta 1.2375 énemli olup
devaminda ise 1.2350, 1.2335, 1.2300 ve 1.2280 desteklerini izleyebiliriz.
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> ALTIN
Altin fiyatlari, Japonya Merkez Bankasi'nin daha fazla ekonomik canlandirma adimi atmasi ve

diinya genelindeki bircok lilkenin koronaviriis kaynakli sinirlamalari gevsetmeyi diisiinmesi
sonrasi artan risk istahiyla geriledi.Ancak kiiresel resesyon kaygilari nedeniyle kiilce altinin
kayiplari sinirli kaldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 diisiisle 1,722.61 dolar seviyesine
gelirken, ABD altin vadelileri ise %0.3 artisla 1,740.90 dolar seviyesinde seyretti. Gram altin
fiyati 385 tl’den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, diinya genelindeki petrol depolarinin hizla dolmakta olduguna yénelik isaretler ve
arz kesintilerinin pandemi kaynakli talep diisiisiinii yeterli hizda dengeleyemeyecedine yénelik artan
endiselerle geriledi. ABD petrol vadelileri, Oklahoma'nin Cushing bélgesindeki depolarin
kapasitesinin yakinda tamamen dolabilecegi konusundaki kaygilarla kayiplara énciiliik etti.

ABD hafif ham petroliiniin CLc1 Haziran ayi vadeli kontratlari %8.8 diiserek 15.45 dolara gelirken,
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 ise %2.1 kayipla 21.00 dolar seviyesinde
islem gordii.
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer




Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bitin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tlrk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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