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Dolar/TL koronaviriis endiseleriyle tarihi zirvesinin altinda 7 civarinda islem gériirken,; gésterge 2

yillik tahvilde getiriler BDDK karari sonrasi 320 puan gerilemis durumda.

TCMB'nin beklentileri lizerinde faiz indirimi sonrasi petrol fiyatlari ve kiiresel piyasalar takip
ediliyor.

Merkez Bankasi koronaviriisiin etkilerini sinirlamak igin yeniden hiz verdigi faiz indirimlerine
Nisan ayinda da 100 baz puan ile beklentilerin lizerinde bir adimla devam etti.Yil sonu i¢in %8.2
olan enflasyon tahmini (izerindeki risklerin asagi yonlii oldugunu isaret eden TCMB, politika
faizini %8.75'e gekti.

Koronavirlis 6ncesi dénemde TCMB'nin faiz indirim hizi da yavaslamisti. 425, 325, 250 baz puan
gibi yiiksek bazli indirimlerden 50 baz puanlik indirimlere gegilmisti. Koronavirlis sonrasi ise PPK
metninden faiz indirimlerinde sona gelindigi seklinde algilanabilecek séylemler ¢ikarildi.
indirimlerin boyutu da son iki toplanti itibariyla yeniden hizlanarak 100 baz puana ulasti.

PPK éncesi 6.97 seviyesinde islem géren dolar/TL beklentilerin (izerinde indirim sonrasi kademeli
olarak 7.0050 ile Agustos 2018'den beri yeni zirvesine yiikseldi.

Dolar/TL en son 13 Adustos 2018'de gériilen 7 seviyesini asarak 7.24 seviyesindeki tarihi zirveye
de yaklasmios durumda. Kur bu sabah ise saat 6.9775/6.9825 seviyesinde islem gériiyor. Ayni
saatte sepet bazinda TL7.2430/7.2492, euro/TL7.5085/7.5163, ¢gbp/TL8,6158/8,6207
seviyesinde.

BIST 100 endeksi ise 22 Nisan'da giinii %0.6 civari artisla tamamladi.

TL yilbasindan beri dolar karsisinda yaklasik %14 dedger kaybi yasiyor. Ekonomisi petrole bagimli
benzer lilke para birimlerinde ise kayiplar real ve rand da yasanan %27 kayip basta olmak lizere
daha belirgin seviyelerde.

islemcilere gére bu gelismede kamunun artan déviz arzinin ve petrol fiyatlarindaki diisiisii
belirleyici.

Sermaye c¢ikislari ve TL'nin gelismekte olan (ilkelerden daha iyi perforémans gdstermesini
saglayan kamunun artan déviz arzi TCMB'nin rezerv kayiplarini da beraberinde getiriyor.
TCMB'nin toplam rezervleri Subat sonudan beri 20 milyar dolara yakin diisiis yasaniyor.



Gegen yil 30 milyar dolari asan bu yil ise 20 milyar dolari astigi tahmin edilen déviz arzi ve TCMB
rezervlerindeki diisiis ile birlikte Tiirkiye'nin yeni bir dis kaynak saglayip saglamayacagi piyasada
yakindan takip ediliyor.

TCMB'nin haftalik rezerv verileri ise bugiin agiklanacak.
TAHVIL FAIZLERI DUSUSTE, CDS 2008 SEVIYELERINDE

BDDK'nin bankalari daha ¢ok kredi vermeye, tahvil alimina gitmeye ya da TCMB ile swap
yapmaya yoénelten karari sonrasi TL cinsi tahvil getirilerinde sert diisiisler devam ediyor.
Hazine'nin bu hafta diizenledigi ihaleye de bankalarin ilgisi BDDK karari sonrasi olduk¢a artmis
durumda.

Koronavirtis etkilerini sinirlamak igin tahvil alimlarini artiracagini agiklayan TCMB'nin 30
Mart'tan beri alimlari nominal 22.2 milyar TL, piyasa degeri olarak 28.5 milyar TL'ye ulasti.

Piyasa degeri agisindan 28.5 milyar TL'ye ulasan bu alimin 15.6 milyar TL'sini Issizlik Sigortasi
Fonu'ndaki Hazine tahvilleri kaynakli Piyasa Yapici bankalar aracihigiyla yapilan alimlar
olusturdu.Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yén TCMB'nin tarihinin en hizli tahvil
alimlarini gergeklestirmesine ragmen siiriiyordu.

Ancak BDDK karari bu hafta getirilerde sert diisiise neden oldu. Yil basinda tek haneye yaklasan
gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri Cuma gtinii son islemde %14.13 bilesik seviyesindeydi bu
hafta Carsamba glinii ise son islem %12.15 oldu.

Gosterge 2 yillik tahvilde bilesik getiri Carsamba giinii %9'a kadar geriledi. Bu tahvilde Cuma
glinii son islem %12.22 seviyesindeydi.

Ote yandan diin Hazine ihalesinde de bankalarin yodun ilgisi gériildii. Oniimiizdeki hafta
ihalelerin devam edecek olmasina ragmen bu haftaki ihalede 11 milyar TL borglanan Hazine
Subat bor¢lanma éngériisiinii de simdiden ast.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra sinirli bir diisiisle 550 puanin altina inse de yeniden
ylikselise gecerek 610/630 seviyesinde. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden
240 puanda bulunuyordu.

Asya borsalari ve ABD borsasi vadeli kontratlari COVID-19'u tedavi etmeye yénelik ilaglarin
gelistirilmesine yénelik artan siipheler ve koronaviriis salgininin ABD ekonomisinde yarattigi
tahribati gésteren yeni kanitlarin etkisiyle geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.4 S&P 500 endeksinin vadeli
kontratlari %0.72 geriledi. Koronaviriisiin ilk ortaya ¢iktigi yer olan Cin'de de borsalar %0.25
diisiis kaydetti.

Evde kalma talimatlarinin, (retimi, tedarik zincirlerini ve tiiketici harcamalarini aksatmasiyla IHS
Markit verilerine gére ABD'deki isletme faaliyetleri Nisan ayinda tarihi seviyelere geriledi ve
Avrupa ve Asya'da sert diistisler kaydedildi.




PARITELER

USD/TRY

23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami nedeniyle borsalarin tatil oldugu haftanin 4.giiniinde
islem hacimleri siglasti. Haftanin son giiniinde ise borsalarin ac¢ilmasiyla birlikte hacimlerin
tekrardan oturabilecegini diisiinmekteyiz. Diin 6.92’lere dogru geri ¢ekilen kur tekrardan kendini
6.95 lizerine atmis durumda. Bu seviye lizeri kaliciliklarda 7.00 psikolojik seviyesinin énemli
oldugunu diisiinmekteyiz. Zira buranin lzerinde yasanacak kapanislar kur tarafinda yeni yukari
yonlii ataklara neden olabilir ve 7.20 direnci ilk etapta hedef olarak alinabilir. 6.95’in altinda ise ilk
etapta 6.90 devaminda ise 6.85 destekleri énemli olacaktir. 6.85 alti fiyatlamalar ise TL lehine
hareketleri bir miktar daha artirabilir ve 6.75’ler hedef alinabilir.
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> EUR/USD

Korona paketi konusunda hala daha uzlasamayan AB lilkeleri Euro varliklari adina sorun
yaratymaya devam ederken pariteninde 1.0800 altina sarktigini gérmekteyiz. Bu seviye altinda
kalici hareketlerde 1.0765, 1.0750, 1.0720 ve 1.0685 ara desteklerini takip edebiliriz. Tekrardan
1.0800 iizerine ¢ikmasi durumunda ise ilk etapta 1.0850, buranin kirilmasi durumunda ise
1.0875, 1.0900, 1.0935 ve 1.0970 direnclerini izleyebiliriz. Paritede tam olarak bir
toparlanmadan séz edebilmemiz icinse 1.1000 lizerinde kalici hareketler gdrmemiz gerekebilir.
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> GBP/USD

1.2250’den aldigi destek ile birlikte kazanglarini ikinci gline tasiyan paritenin alis yénlii islemlerine
devam edebilmesi igin 1.2580 direncini kirmasi gerekli aksi takdirde satis yonlii egilim 2 giinliik
alislara ragmen devam edebilir. Ozellikle 1.2250’nin kirilmasi sonrasi tekrardan 1.20 seviyeleri test
edilebilir. Giin igerisinde ise 1.2400, 1.2430, 1.2470 ve 1.2525 ara direncleri ile 1.2340, 1.2325,
1.2300 ve 1.2270 ara destekleri izlenebilir.
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> ALTIN

Altin 6nceki islem gtiniindeki %1 ylikselisin ardindan yatirimcilarin  kar realizasyonuna
gitmeleriyle geriledi ancak koronaviriis nedeniyle ABD ve Avrupa'da ag¢iklanan zayif ekonomik
verilerin etkisiyle altin haftay kazanimla bitirmeye hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
%0.6 diisiisle 1,721.15 dolara geriledi. Gram altin fiyati 386 tl den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari Kuveyt gibi iireticilerin tretim kesintisine gideceklerini agiklamalari ve ABD'nin
koronaviriis salgininin ekonomide yarattigi tahribatla miicadele icin bir diger destek paketini
onaylamasiyla 1 dolardan fazla yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 diin %5 yiikseldikten sonra bugiin de %5
artisla 22.40 dolara ytikseldi.

ABD hafif ham petrolii CLc1 diin %20 yiikseldikten sonra bugiin yaklasik %7 artisla 17.62 dolara
ylikseldi.

Ancak fiyatlar seansin ilerleyen saatlerinde sert ylikselis kaydetmezse, son dokuz haftanin sekizinci
diisiistinii kaydetmeye hazirlaniyor. Brent petrolii bu haftayr %20 diisiisle ve ABD West hafif ham

petrolii ise %3'ten fazla diisiisle kapatmaya hazirlaniyor.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . " .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Tlirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi - 98,6
10:00 TRY Tlirkiye Kapasite Kullanimi - 75,30%
10:00 TRY Tliirkiye Sektorel Giiven Endeksleri - -
11:00 EUR Almanya IFO Is Ortami Giiven Endeksi 80 86,1
15:30 UsD ABD Dayanikl Mal Siparisleri -11,4 -
15:30 UsD Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri - -
17:00 usD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 67,2 71

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Bitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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