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Koronaviriis nedeniyle uzun siiredir baski altinda bulunan dolar/TL 7 seviyesine ve tarihi

zirvesine daha da yaklasirken, piyasalarda yén belirleyici olarak petrol fiyatlari ve bugiin
sonuglari agiklanacak TCMB faiz karari bekleniyor.

BDDK'nin bankalari daha ¢ok kredi vermeye ve tahvil alimina gitmeye yénelten karari sonrasi TL
cinsi tahvil getirilerinde sert diisiisler devam ediyor. Hazine'nin diin diizenledigi ihaleye de
bankalarin ilgisi BDDK karari sonrasi olduk¢a artmis durumda.

ABD'de petrol fiyatlari bu hafta tarihte ilk defa eksiye diisti. Brent tipi ham petrol ise bu sabah
16 dolarla 1999'dan bu yana en dlisiik seviyede islem goériiyor.

Dolar/TL diin 6.9970'e kadar yiikseldi, kur bu seviyeyi en son 13 Adustos 2018'de gériilen 7.24
seviyesindeki tarihi zirveye de yaklasti. Kur bu sabah saat 0850'de 6.9815/6.9900 seviyesinde
islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 7.2787/7.2886, euro/TL 7.5759/7.5880, gbp/TL
8.5859/8.5964 seviyesinde.

BIST 100 endeksi diin %1.5 civari kayipla kapandi.

TL diin petrol fiyatlarindaki diisiis ve kiiresel riskten kacis ile gelismekte olan (ilke para birimleri
genelinde gériilen kayiplara maruz kaldi. Kayiplar petrol basta olmak lizere ekonomisi yeralti
zenginliklerine bagh llke para birimlerinde daha belirgin yasandi.

Yilbasindan beri bakildiginda TL dolar karsisinda yaklasik %15 deger kaybi yasarken benzer para
birimlerinde %26'y1 asan deger kayiplari gézleniyor. Dolar karsisinda ruble %20, peso %22, real
%24, rand %26 deger kaybi yasiyor.

Bu gelismede petrol fiyatlarindaki diisiistiin yani sira kamunun TL'deki deger kaybini azaltmak
adina artan déviz arzi da belirleyici. Ancak gecen yil 30 milyar dolari asan bu yil ise 20 milyar
dolari astigi tahmin edilen déviz arzi TCMB'nin rezervlerinde de Subat ayi sonundan beri 20
milyar dolari asan diisiis olarak yansimis durumda.

Kamunun déviz arzinin artmasi ve TCMB rezervlerindeki dlisiis ile birlikte Tiirkiye'nin yeni bir dis
kaynak saglayip saglamayacagdi piyasada yakindan takip ediliyor.

Cumhurbaskanligi Finans Ofisi Baskani Géksel Asan ise diin yaptigi agiklamada IMF'nin dis
kaynak icin bir segcenek olmayacagi goriisii tekrar etti. Asan ticaret ortaklariyla swap
anlasmalarinin ise miimkiin oldugunu séyledi.



TCMB Baskani Murat Uysal da hafta sonu yaptigi aciklamada yeni swap anlasmalari amacli
goriismeler yaptiklarini séylemisti.

Reuters'ta gegen hafta yer alan bir haberde, Tiirkiye'nin G20 kapsaminda, ticaret ortaklariyla ve
ABD basta olmak lizere swap imkani i¢in halen temasta oldugunu belirten yetkililer IMF disinda
diger tiim finansman imkanlarina sicak bakildigini belirttiler. Ote yandan kaynaklar Tiirkiye'nin
Ingiltere Merkez Bankasi ile de swap anlasmasi igin temasta oldugunu da séylediler.

Uysal haftasonu agiklamasinda i¢ tiiketimde en kétiiniin geride kaldigini gésteren éncii verilerin
bulundugunu belirtse de i¢ tiiketim haricindeki diger gdstergeler icin benzer iyimserligi
kullanmad.

Merkez Bankasi'nin faiz kararinin beklentilerin ¢ok étesinde bir indirim igermemesi halinde
piyasada anlamli bir hareket getirmeyebilir. Reuters'in 18 kurumun tahminiyle yaptigi ankete
gore faiz indirimi medyan beklentisi 50 baz puan olurken, tahminler politika faizinin sabit
tutulmasi ile 100 baz puan indirilmesi arasinda degisiyor. Tahminler arasinda faiz artisi ise yer
almiyor.

TCMB ESI GORULMEMIS HIZDA TAHVIL ALIYOR

Koronavirtis etkilerini sinirlamak igin tahvil alimlarini artiracagini agiklayan TCMB'nin 30
Mart'tan beri alimlari nominal 21.1 milyar TL, piyasa dederi olarak 26.7 milyar TL 'ye ulasti.
Piyasa degeri agisindan 26.7 milyar TL'ye ulasan bu alimin 15.6 milyar TL'sini Issizlik Sigortasi
Fonu'ndaki Hazine tahvilleri kaynakli Piyasa Yapici bankalar araciligiyla yapilan alimlar
olusturdu.

BDDK ADIMLARI TAHVIL GETIRISINDE SERT DUSUS GETIRDI

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yéon TCMB'nin tarihinin en hizli tahvil alimlarini
gerceklestirmesine ragmen stirliyordu. Ancak BDDK karari bu hafta getirilerde sert diisiise neden
oldu. Yil basinda tek haneye yaklasan gdésterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri Cuma giinii son
islemde %14.13 bilesik seviyesindeydi diin ise son islem %12.67 oldu.

Gosterge 2 yillik tahvilde bilesik getiri diin %9.64'e kadar geriledi. Bu tahvilde Cuma glinii son
islem %12.22 seviyesindeydi.

Ote yandan diin Hazine ihalesinde de bankalarin yodun ilgisi gériildi. Oniimiizdeki hafta
ihalelerin devam edecek olmasina ragmen diinkii ihalede 11 milyar TL bor¢lanan Hazine Subat
bor¢clanma 6ngériisiinii de simdiden asti.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra sinirli bir diisiisle 550 puanin altina inse de yeniden
ylikselise gecerek 620/645 seviyesinde. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden
240 puanda bulunuyordu.

Asya borsalari, ABD ham petrol fiyatlarinin ikinci giinde de diisiisiini sirdirerek kiiresel
koronaviriis saglik krizinin neden oldugu derin ekonomik zarari agiga ¢ikarmasinin ardindan iki
haftanin en dlisiik seviyesine geriledi.
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Brent petrol vadeli kontratlari diinya genelinde yiiksek miktardaki arz fazlasi nedeniyle diisiis
kaydederek yaklasik yirmi yil 6nce gordiigii seviyeye gerilerken, temkinli yatirimcilar giivenli
liman devlet tahvillerine yéneldi.

Petroldeki sert diisiis, yatirrmcilari hisse senetlerinden uzaklastirirken, koronaviriisii salgini
diinya ekonomisine zarar vererek varlik fiyatlarinda tahribat yaratacak diisiis soylemlerini
yeniden giindeme getirdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.8 geriledi. Japonya'nin Nikkei
endeksi %1.3 disls kaydetti.

PARITELER

USD/TRY

TCMB/PPK toplantisi éncesinde 6.9500 direng seviyesi lizerinde baslangi¢ yaptigimiz kur tarafinda
Ozellikle toplantida alinacak kararlar fiyatlamalarin seyri agisindan kritik énem tasimakta. Kur
tarafinda alis yonli islemlerin derinlik kazanmasi halinde 7.00 direng¢ seviyesinin gegilmesiyle
beraber 7.04, 7.10 ve 7.14 seviyeleri giindeme gelebilir. Ancak kur tarafinda olusabilecek geri
cekilme harehetinde 6.92, 6.84 ve 6.80 destek seviyeleri takip edilebilir. Kur tarafinda satis yonlii
islemlerin derinlik kazanmasi icin 6.80 ana destek seviyesinin altinda en az iki giinliik kalicilik
saglanmasi gerektigini diisiinmekteyiz. Bu durum saglanmasi halinde ise 6.50 seviyeleri hedef haline
gelebilir.

USD/TRL 1s E]ﬁ] s%n Kiyasla ~~ Gistergeler {::}} 2w
= Amerikan Dolan Tiirk Liras1, 60, FOREX ® Canb [ 7.0000
AB6.9849 Y6.9860 D6.9685 K6.9761 I
Volume (20) 0 l_-- i . I | - E,___
|
- 6.9500
L]
[ | .
1 I i T T I L 6.9400
ll [ |
| I I | I - 6.8200
| | T

| '
I L n | I 6.9000

- 6.3300

EUR/USD

Kiiresel resesyon endiselerinin ylikselmesiyle beraber risk alma istahinda yasanan daralma
parite tarafinda satis baskisina neden olmakta. Teknik olarak 1.0800-1.1000 bant araliginda
hareketliligi parite tarafinda takip edilmekte. Bu noktalarda yasanabilecek kirilimlar
hareketliligin devamlihgi agisindan 6nemli olacaktir. Ozellikle 1.0800 ana destek seviyesinin
gecilmesi  halinde 1.0600 seviyeleri hedef haline gelebilir. Aksi takdirde toparlanma
hareketlerinde 1.0900, 1.0945 ve 1.1000 direng seviyelerini takip edecegiz. Ancak tam olarak bir
toparlanmadan bahsedebilmemiz igcin 1.1000 lizerinde en az iki giinliik kapanis gérmemiiz
gerekebilir.
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Risk alma istahinda yasanan daralma parite tarafinda hareketliliGin yeniden artmasina neden oldu.
Teknik olarak su anda 1.2300 destek seviyesinin altinda bir fiyatlama hakim. Bu seviyenin altinda
yasanabilecek kaliciliklarda 1.2200, 1.2175, 1.2125 ve 1.2080 destek seviyeleri karsimiza ¢ikabilir.
Ancak paritede olusabilecek olasi yukari yénlii hareketliliklerde 1.2330, 1.2365, 1.2400 ve 1.2445
direncg seviyeleri takip edilebilir.
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ALTIN

Altin fiyatlan gliclii seyreden dolar ve ABD ham petrol vadeli kontratlarindaki sert diisiisiin
ardindan nakde yénelimin giivenli liman varliklara olan talebi sinirlamsiyla hafif geriledi.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.2 diistisle 1,683.08 dolarda bulunuyor. Spot altin diin petrol
fiyatlarindaki sert diistisiin piyasa genelinde panik satislara yol acarak likiditedeye yénelimi
artirmasiyla yaklasik iki haftanin dip seviyesini gérmiistii. Gram altin fiyati 377 tl den islem
gérmekte.
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> PETROL

ABD hafif ham petrolii ve Brent petrolii ikinci giinde de sert diisiis kaydetti. Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %16.4 diisiisle 1999'dan bu yana en diisiik seviyesi olan 16 dolar
civarinda bulunuyor. ABD hafif ham petrolii CLc1 %7.26 diisiisle 10.73 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:00 GBP ingiltereTUFE- Yillik % (Mart) 1,7% 1,7%
10:00 TRY Tuketici Gliven Endeksi - 58,20




14:00 TRY TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) 9,25% 9,75%

17:00 EUR Tiketici Glven Endeksi - -11,60

- TRY Tirkiye TAV Havalimanlari finansal sonuglarini agiklayacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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