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Koronavirlis nedeniyle uzun siiredir baski altinda bulunan TL ve gelismekte olan lilke para

birimlerinde kiiresel piyasalar, petrol fiyatlari ve bugiin baslayacak ve yarin sonuglari
agiklanacak TCMB faiz karari bekleniyor.

BDDK'nin bankalari daha ¢ok kredi vermeye ve tahvil alimina gitmeye yénelten karari sonrasi ise
TL cinsi tahvil getirileri oldukga sert gerilemis durumda. Piyasada bugiin Hazine ihalesi de takip
edilecek.

Petrolden kagan islemciler tarihte ilk defa ABD vadeli petrol fiyatlarinin eksiye diismesine neden
olurken, koronaviriis salgini nedeniyle petrol ihtiyacinin ne denli diistiigii ve ¢ikarilan petrolii
depolayacak yer bile kalmadigi da gézler éniine serilmis oldu.

Islemciler vadesi Sali giinii dolan Mayis vadeli ABD tipi ham petrol kontratlarinda diin sert satisa
gecti. Giin igerisinde bir siireligine de olsa fiyat eksi 40 dolar seviyesine kadar geriledi. Petrol
vadeli islemleri borsa kapandiginda %305 deder kaybederek eksi 37.63 dolar seviyesindeydi.

Cuma gliniine 6.9555 ile kur krizinin yasandigi Agustos 2018'ten beri en yliksek seviyeleri test
ederek baslayan dolar/TL ayni giin bir ka¢ saat icinde hizli bir diistisle 6.83'e kadar geriledi. Bu
deger kazanci gelismekte olan iilke para birimlerinin tamaminda gériiliirken TL'nin dolar
karsisindaki deger kazanci bir ara %2'ye yaklasti. Ancak kazanimlar yine Cuma glinii ayni hizda
yerini deder kaybina birakt.

Dolar/TL koronaviriis kaynakli satis baskisiyla en son 14 Adgustos 2018 kur krizi déneminde
goriilen 6.90'1n lizerinde islem gérmeyi slrdliriiyor. Piyasalarda Tiirkiye'nin yeni bir dis kaynak
saglayip saglamayacadi yakindan takip ediliyor.

Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Murat Uysal hafta sonu yaptigi aciklamada yeni swap
anlasmalari amacl gériismeler yaptiklarini séyledi.

Uysal, "Uzun siiredir yerel paralarla ticaretin desteklenmesi konusunda belirli lilkelerle devam
eden swap anlasmalarimiz var. Bununla birlikte, merkez bankalariyla mevcut isbirligimizi
gliclendirmek ve yeni swap anlasmalari tesis etmek amacgl gériismeler de yapiyoruz" dedi,
ancak hangi tilkelerle swap anlasmasi iizerinde ¢alistiklarina dair bilgi vermedi.

Reuters'ta gecen hafta yer alan bir haberde, Tiirkiye'nin G20 kapsaminda, ticaret ortaklariyla ve
ABD basta olmak iizere swap imkani icin halen temasta oldugunu belirten yetkililer IMF disinda
diger tiim finansman imkanlarina sicak bakildigini belirttiler. Ote yandan kaynaklar Tiirkiye'nin
Ingiltere Merkez Bankasi ile de swap anlasmasi icin temasta oldugunu séylediler.



Kur bu sabah saat 0849'da 6.9450/6.9490 seviyesinde islem goriiyor. Ayni saatte sepet bazinda
TL 7.2351/7.2405, euro/TL 7.5253/7.5320, gbp/TL 8,6238/8,6328 seviyesinde.

TCMB ESi GORULMEMIS HIZDA TAHVIL ALIYOR

Koronavirtis etkilerini sinirlamak igin tahvil alimlarini artiracagini agiklayan TCMB'nin 30
Mart'tan beri alimlari nominal 21.1 milyar TL, piyasa degeri olarak 26.7 milyar TL 'ye ulasti.

Piyasa dederi agisindan 26.7 milyar TL'ye ulasan bu alimin 15.6 milyar TL'sini issizlik Sigortasi
Fonu'ndaki Hazine tahvilleri kaynakli Piyasa Yapici bankalar araciligiyla yapilan alimlar
olusturdu.

Koronaviriis kapsaminda kisa ¢alisma édenedi basta olmak iizere alinan énlemlerle issizlik
Fonu'nun nakit ihtiyaci artmis durumda. Fonun Subat sonu itibariyla bliyiik bélimi Hazine
tahvillerinde 131.6 milyar TL bulunuyordu TCMB'nin bu alimlarda su an belirledigi bir (st limit
bulunmuyor.

TCMB 2019 sonundaki tahvil portféyiinii 19 milyar TL'den bilan¢osunun %10'una ¢ikaracak. Fon
kaynakli alimlar limitlere dahil edilmeyecek.

Merkez Bankasi'nin yarin agiklayacadi faiz kararinin i¢ piyasada yén belirleyici olmasi bekleniyor.
Reuters'in 18 kurumun tahminiyle yapti§i ankete gére faiz indirimi medyan beklentisi 50 baz
puan olurken, tahminler politika faizinin sabit tutulmasi ile 100 baz puan indirilmesi arasinda
degisiyor. Tahminler arasinda faiz artisi ise yer almiyor.

Ote yandan piyasalarda kisa vadede yeni bir dis finansman saglanip sa§lanmayacadi yakindan
takip edilen bir konu. TCMB'nin attigi adimlarla rezervlerinin 20 milyar dolar gerilemesi ve
emisyon hacmindeki artis da piyasada takip edilen konular arasinda.

BDDK ADIMLARI TAHVIL GETIRISINDE SERT DUSUS GETIiRDI

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yon TCMB'nin tarihinin en hizli tahvil alimlarini
gergeklestirmesine ragmen siiriiyordu. Ancak BDDK karari diin getirilerde sert diistise neden
oldu. Yil basinda tek haneye yaklasan gdsterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri Cuma giinii son
islemde %14.13 bilesik seviyesindeydi diin ise son islem %12.56 oldu.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) koronaviriis salginin ekonomiye olumsuz
etkisini azaltmak icin bankalari kredi vermek veya tahvil satin almak zorunda birakacak bir
diizenlemeye gitti. Diizenlemenin kamu bankalarindan ziyade 6zel bankalari etkilemesi
bekleniyor.

Gosterge 2 yillik tahvilde bilesik getiri diin %9.64'e kadar geriledi. Bu tahvilde Cuma glinii son
islem %12.22 seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra sinirli bir diisiisle 550 puanin altina inse de yeniden
ylikselise gecerek 600/625 seviyesinde.

ABD ham petrol fiyatlari tarihi diisiis kaydederek ekside islem gérmesinin ardindan bugiin
toparlanarak artiya gecti. Ancak ABD ham petroliindeki sert diisiis yatirimcilari oldukg¢a sasirtti
ve hisse fiyatlarini Asya para birimlerinin deger kaybetmesine neden oldu.
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ABD hafif ham petroliiniin Mayis vadeli varil fiyatinin CLc1 depolama sikisikligi ve ¢okmekte olan
talep nedeniyle son derece diisiik seviyelere inmesinin ardindan yaklasik 39 dolar ytikseldi ancak
hala varil basina 1.76 dolarda bulunuyor.

Koronavirtis salgini ve tecrit uygulamalari diinya ekonomisini felg¢ ederken ve biiyiimeye hizli
dénlis icin kétiiye isaret ederken petrol fiyatlarindaki ¢ékiis, kiiresel ¢apta yasanan yogun
aksakliklara dikkat ¢ekti.

Asya hisse senedi piyasalari zayif seyreden Wall Street'i izledi. Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.50 geriledi. Japonya'nin Nikkei endeksi %1 gerilerken
tahviller ve dolar kazanimlarini korudu.

PARITELER
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Kurda diin 6.87 ‘li seviyelerin gériilmesi sonrasinda yeniden baslayan yukari yonli ataklarda suan
icin 6.95 civarinda fiyatlama gériilmekte. Bu baglamda takip ettigimiz 6.9550 kritik direncinin
asiimasi halinde 7.00 psikolojik seviyesinin lzerine dogru hareketlerin devami séz konusu olabilir.
6.9550 bolgesinin altinda kalicilikta yeniden goriilebilecek geri ¢ekilmelerde ise; 6.8925 seviyesini
dikkatle izleyecegiz. Zira, buranin kalicilikla altina inilmesi halinde de ilerleyen siirecte; ilk etapta

6.8560, sonrasinda 6.8225-6.8160 bélgesine dogru geri ¢ekilmeler séz konusu olabilir.
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1.0815- 1.0800 destek bandina yaklasan parite bu bandi kirarsa ilk etapta 1.0750’lere dogru
geri cekilebilir. Ozellikle 1.0750’nin gegilmesi ve altinda en az 2 giinliik kapanis gerceklestirmesi
satis tarafinda istahi artirabilir ve 1.0600’lara dogru kademeli bir geri ¢ekilme yasanabilir.
1.0815 — 1.0800 destek bandi lizerindeki kaliciliklarda ise 1.0850, 1.0885, 1.0935 ve 1.0970
noktalari izlenebilir. 1.0970 tlizerinde kalicihk saglanmasi durumunda ise ilk etapta 1.1035-
1.1055 denemesi gorebiliriz.
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Paritede, asagi tarafta; 1.2435-1.2400 bélgesini, yukari tarafta ise; 1.2500-1.2515 bariyerini ilk
etapta takip etmekteyiz. 1.2400 destedinin kirilmasi durumunda; 1.2300-1.2280 bélgesine dogru
geri cekilmeler ortaya ¢ikabilecekken, 1.2515 ‘in kalicilikla gecgilebilmesi durumunda ise 1.2625

denemesi s6z konusu olabilir.
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Altin fiyatlari dolardaki yiiksek seyrin etkisiyle geriledi ancak ABD ham petrol fiyatlarinin diin

tarihte ilk kez eksiye gegmesinin ardindan risk istahinin azalmasi altinin kayiplarini

sinirladi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= petrol piyasasindaki ¢ékiisiin glivenli limanlara
olan talebi artirmasiyla diin %1 yiikseldikten sonra bugiin %0.3 disiisle 1,687.17 dolarda

bulunuyor. Gram altin fiyati 378 tl den islem gérmekte.
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ABD petrol fiyatlari tarihte ilk kez O dolarin altina diistiikten sonra bugiin tekrar artida islem
gbérmeye basladi ancak uluslararasi gésterge olan Brent petrolii koronaviriis salgini nedeniyle ham

petrole olan talebin diismesi sonucunda geriledi. ABD hafif ham petroliiniin Mayis vadeli va

ril fiyati

CLc1 énceki islem giiniinde 37.63 dolar geriledikten sonra bugiin 39.00 dolar yiikseldi ve varil basina
1.37 dolarda bulunuyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.8 diisiisle 25.37

dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
11:30 GBP ingiltere ILO issizlik Orani (3 aylik) (Subat) 3,8% 3,9%
12:00 EUR Almanya Zew Beklenti Endeksi - -49,5
17:00 usD 2. El Konut Satislari - Ayhk % 0,7% 6,5%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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