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Dolar/TL koronaviriis kaynakli satis baskisiyla en son 14 Adgustos 2018 kur krizi déneminde

goriilen 6.9''n lizerine ¢ikarken piyasalarda Tiirkiye'nin yeni bir dis kaynak saglayip
saglamayacadi yakindan takip edilmeye devam ediliyor.

Tlirkiye ekonomisi koronaviriis etkisiyle tiim gelismekte olan piyasalarda yasandidi gibi sert bir
sermaye ¢ikisiyla karsi karsiya. TL'de sert satis baskilari gériiliirken 10 Nisan ile biten gegen
hafta itibariyla yilbasindan beri hisse senetlerinden 2.4 milyar dolar, tahvilden 5 milyar dolar
¢ikis yasaniyor.

Koronavirtisiin insanlari daha az temasla yasamaya yéneltmesi, bu ydndeki hikiimet
sinirlamalari ekonomilerde ani bir durusu da beraberinde getiriyor.

Hi¢ bir kesim tarafindan koronaviriis nedeniyle daha az temasla yasama egiliminin ne zaman
tam olarak ortadan kalkacagini bilnilmemesi ekonominin ne bliyiikliikte bir etkiye maruz
kalacagini hesaplamanin gii¢ oldugu gézlemlenmekte.

Reuters'da diin yayimlanan bir analizde de dikkat ¢ekildidi (izere senaryolar Tiirkiye icin GSYH'de
en bliylik etkinin ikinci geyrekte gdriilecegini, 2020 yilinda ise %5 daralma, %3 biiyiime arasinda
bitirilebilecegini gbsteriyor. Salginin gelisimine gére daha bliyiik etki de miimkiin.

Isten ¢ikarilmanin 3 yasaklanmasiyla birlikte hiikiimet basta kisa ¢alisma édenedi olmak iizere
licretsiz izne ¢ikarilan ve bunun disinda kalan 4.5 milyon kisiye de ¢esitli formatlarda édeme
gerceklestiriyor.

Bu 6demelerin neredeyse tamami ssizlik Sigortasi Fonu'ndan karsilanirken 131.6 milyar TL'lik
fonun elindeki 120 milyar TL'yi asan Hazine tahvillerini ise tarihnin en biiylik parasal
genislemesini yapan TCMB satin aliyor. TCMB'nin PY bankalar aracilidyla fon kaynakli Hazine
tahvili 15.6 milyar TL'ye ulasmis durumda. Banka ikincil piyasadan da alimlarini hizlandird..

Hem TL cinsi 6demelerin genislemesi hem de Tiirkiye piyasalarindan yabanci sermaye ¢ikislari
piyasalari baskilayan bir etken konumunda. Bu nedenle Tiirkiye'nin yeni bir déviz fonlamasi
saglayip saglamayacagi piyasalarda cok daha yakindan takip ediliyor.

Sermaye cikislari ve TL'nin gelismekte olan iilkelerden daha iyi perforémans gdstermesini
saglayan kamunun artan déviz arzi TCMB'nin rezerv kayiplarini da beraberinde getiriyor. 10
Nisan ile biten haftaya ait verilere gére TCMB'nin toplam rezervleri Subat sonudan beri 20
milyar dolara yakin diisiisle 89 milyar dolara gerilemis durumda.



IMF diin "Gelismekte olan iilkelerdeki sermaye ¢ikislarini tersine gcevirmek istiyoruz" séylemiyle
tye ilkelere kaynak saglamayi aktarmak istedigini ag¢ikladi. Nisan sonuna kadar salginla
mticadele icin 50 tlilke IMF'den yardim alacak, toplamda ise 102 iilke IMF'den yardim talep etti.

Hesaplamalara gére IMF'in sadece yeni kotaya dayali imkanlarinin Tiirkiye i¢in de 9-10 milyar
dolar kaynak anlamina geldigini bunun haricinde de imkanlarin yer aldigina dikkat ¢ekiyorlar.
Ancak Tiirkiye'de siyasiler bugiine kadar IMF'nin yeni dis kaynak temininde bir secenecek olarak
degerlendirimeyecegini belirtiyorlar.

Tlirkiye'nin, G20 kapsaminda, ticaret ortaklariyla ve ABD ile swap imkani igin halen temasta
oldugunu belirten yetkililer ise bugiine kadar hep IMF disinda diger tiim finansman imkanlarina
sicak bakildigini idafe ettiler.

Koronavirlis sonrasi Tiirkiye gelismis bir (ilke Merkez Bankasi ile swap hattini artirmadi.
Tlrkiyenin belirgin bir swap hatti saglanmasi TL'de de 6nemli bir deder kazanci getirebilir. Ancak
bu yénde bir olumlu agiklama heniiz bulunmuyor.

Dolar/TL haftaya 31 Agustos 2018'de goriilen 6.80'i test ederek basladiktan sonra bu seviyenin
hemen altinda genel olarak yatay bir seyir izliyordu. Kur diin ise yeniden yéniinii yukari cevirdi.
Dolar/TL tarihi zirvenin 7.24 ile test edildigi 13 Agustos'tan sadece bir giin sonrasinda gériilen
6.9585'ye kadar ytikseld..

Kur bu sabah 6.9170/6.9250 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL
7.2132/7.2216, euro/TL 7.5085/7.5181, gbp/TL 8,6682/8,6779 seviyesinde.

Diinya genelindeki piyasalar, sert satis baskilari ardindan dalgali seyir izliyor. Asya borsalari,
ABD Baskani Donald Trump'in ABD ekonomisini kademeli olarak tekrar agcma planlarinin, Cin'in
koronaviriis salgini nedeniyle 28 yildir ilk kez kii¢iilen ekonomisine iliskin verileri dengelemesiyle
kazanim gésterdi.

Bu yila gliclii baslayan ve Ocak ayinda 124,536 puan ile rekor seviyeye yiikselen BIST-100
endeksi, daha sonra gelen satis baskisiyla Mart ayinda yilin en diisiik seviyesi olan 81,936 puana
kadar gerilemis ve endekste sene basina gére yasanan toplam kayip %28'i gegmisti. Sonrasinda
sinirli bir toparlanma gézlenen endekste, gectigimiz Cuma glinii itibariyla sene basindan bu yana
yasanan toplam kayip %16 oldu.

BIST 100 endeksinde diin ise %0.4 bankacilik endeksinde ise ylizde 0.25 artis yasand..

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yon TCMB'nin tarihinin en hizli tahvil alimlarini
gerceklestirmesine ragmen siiriiyor. Yil basinda tek haneye yaklasan gdésterge 10 yillik tahvilde
bilesik getiri diin son islemde %14.73 bilesik seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden
bu yana en yliksek seviyeye geldikten sonra sinirli bir diisiisle 550 puanin altina inse de yeniden
ylikselise gecerek 620/640 seviyesinde. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden
240 puanda bulunuyordu.

Asya borsalari, ABD Baskani Donald Trump'in ABD ekonomisini kademeli olarak tekrar agma
planlarinin, Cin'in koronavirtis salgini nedeniyle 28 yildir ilk kez kii¢iilen ekonomisine iliskin
verileri dengelemesiyle kazanim gdsterdi.



Cin'den gelen gayrisafi yurtici hasila (GSYH) verilerine gére, diinyanin en bliyiik ikinci ekonomisi,
koronavirtis salginindan ve kati sinirlama tedbirlerinden dolayi en az 1992 yilindan beri ilk kez
kugdldi. Cin'in GSYH'si ilk geyrekte bir énceki yilin ayni dénemine gére beklentilerin hafif
lizerinde gelerek %6.8 darald.. Bir 6nceki ¢ceyrege géreyse Cin'in ekonomisi bu yilin ilk geyreginde
%9.8 kiigiilddi.

Cin'in perakende satislari Mart ayinda beklenenden fazla diismesine raGmen sanayi (iretimi hafif
bir diistis gbsterdi. Bu da imalat sektériiniin en azindan daha ¢abuk toparlaniyor oldugunu
gosterdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2.6 artarken, Japonya'nin
Nikkei endeksi ise %2.55 yiikseldi.

S&P 500 endeksinin e-mini vadelileri ESc1 %3.38 primli olarak islem gérdii.

PARITELER
USD/TRY

Kiiresel tarafta Dolar varliklarinda gériilen pozitif egilimin yani sira yurt ici tarafta Dolar likidite

kaygilari kur tarafinda hafta genelinde yukari yonlii hareketliliGin devam etmesine neden oldu.

anda kritik olarak gérdiigiimiiz 6.9500 direng seviyesini hemen altinda bir fiyatlama hakim.

Su
Bu

noktanin lzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.0000, 7.0400, 7.1000 ve 7.1500 direng¢ seviyeleri
takip edilebilir. Ancak kur tarafinda gériilebilecek geri ¢ekilmelerde ise; 6.8000 destek seviyesi
6nemini korumakla beraber bu nokta éncesinde 6.9200, 6.8850 ve 6.8500 destek seviyeleri

karsimiza ¢ikabilir.
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» EUR/USD
Haftanin son islem gliniine saticili seyirde baslangi¢ yaptigimiz parite tarafinda 1.0840 destek

seviyesini takip etmekteyiz. Bu noktanin gegilmesi halinde satis yonlii islemler derinlik
kazanabilecedi gibi 1.0800, 1.0775, 1.0740 ve 1.0700 destek seviyeleri takip edilebilir. Aksi
takdirde paritede olusabilecek toparlanma hareketinde ise; 1.0900, 1.0945, 1.0965 ve 1.1000
direng seviyeleri yeniden glindeme gelebilir.
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> GBP/USD

Haftanin son islem giiniinde risk alma istahinda yasanan kismi toparlanma ile beraber su anda
1.2500 direng seviyesinin hemen altinda bir fiyatlama gérmekteyiz. Bu noktanin gegilmesi halinde
1.2525, 1.2565, 1.2590 ve 1.2630 diren. seviyeleri takip edilebilir. Ancak olusabilecek yeni bir satis
hareketinde isE; 1.2440, 1.2400, 1.2375 ve 1.2345 seviyeleri glindeme gelebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari, ABD ekonomisinin tekrar agilacagiyla ilgili iyimserligin risk istahini arttirmasiyla

diistii. Ancak on yillarin en kétii resesyonuyla ilgili artan kaygilar nedeniyle kiilce (ist liste ikinci
haftalik kazanimina yakin.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.8 diisiisle 1,704.52 dolar
seviyesine gelirken, ABD altin vadelileri GCcv1 ise %0.7 kayipla 1,719.80 dolar seviyelerinde
islem goérdi.Gram altin fiyati 379 TL den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol, Cin'den gelen zayif ekonomi verileri ve ABD Baskani Trump'in ABD ekonomisini tekrar agma
planlari sonrasi karisik bir seyir izledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %2 artisla 28.37 dolar seviyelerinde islem
gériirken, ABD hafif ham petrolii CLc1 ise %0.7 primle 19.74 dolar seviyesinde seyretti.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:IQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKi
12:00 EUR TUFE- Yillik % (Mart) 0,7% 0,7%
14:30 TRY TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % (Nisan) - 9,98%
17:00 USD ABD CB Oncii Géstergeler Endeksi % -7,0% 0,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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