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Dolar/TL koronaviriis kaynakli satis baskisiyla en son Agustos 2018 kur krizi déneminde goriilen

6.8255'e kadar ylikselerek giine baslarken, bugiin G20 zirvesi ve kiiresel piyasalar takip ediliyor.
Tlirkiye'de koronaviriis vaka sayisi 65,111'e ulasti, toplam 6liim sayisi 1,403 oldu.

Asya borsalari IMF'nin kiiresel ekonomide koronaviriisiinden dolayr 1930'dan beri en kétii kiiresel
resesyonun yasanacadini belirttigi siirecin yarattigi tahribatin ¢coktan gerceklestigi 6ngériisii ve bazi
ilkelerin isletmeleri tekrar agma tesebbiisiinde bulunmalariyla nefes ald.

Kiiresel olarak hiikiimetler merkez bankalari salginin neden oldugu ekonomide ani durusa karsi bir
¢ok tedbir agikladilar. Ancak salginin ne kadar siirecegi ve ekonomilerde ne kadar hasara yol
agacadina iliskin belirsizlik TL'nin de aralarinda yer aldidi riskli varliklardan ¢ikisi tetikliyor.

Dolar/TL haftaya Agustos 2018'de gériilen 6.80'i test ederek basladiktan sonra bu seviyenin hemen
altinda genel olarak yatay bir seyir izliyordu. Kur diin ve bugiin ise sinirli da olsa yiikselise gegerek
6.8255'] test etti. Kur bu sabah 6.8200/6.8245 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda
TL 7.1503/7.1553, euro/TL 7.4802/7.4863 gbp/TL 8.5988/8,6032 seviyesinde.

Bugiin i¢ piyasada veri giindeminde Mart ayi Hazine biitce gerceklesmeleri takip edilecek. Ote
yandan buglin sonuglanmasi beklenen G20 zirvesi de Tiirkiye gibi dis finansman ihtiyaglarina iliskin
soru isaretleri artan bir ¢ok gelismekte olan ekonomi icin oldukg¢a kritik.

Bugiinkii zirvede biiyiik uluslararasi kreditérler bor¢ geri édemelerinde yilsonuna kadar kolaylik
saglayacak adimlara son seklini vermeye ¢alisacaklar.

Tirkiye'nin henliz dis finansmanini garanti altina alamamis olmasi ve éniimiizdeki déneme iliskin
endiseler TL'de énemli bir baski unsuru. Din bunun bir kademe arttigini gérdiik burada TBB'nin
aciklamasi etkiliydi.

Tiirkiye Bankalar Birligi'nden (TBB) yapilan aciklamada diin kara para aklama ve terériin
finansmaniyla miicadele konusunda kiiresel standartlari belirleyen Mali Eylem Gérev Glicli'niin
(FATF) Covid-19 salginiyla birlikte dijital ortamda artan finansal islemler sonucu ortaya ¢ikan
dolandiriciik, kara para aklama, terériin finansmani gibi risklere karsi gerekli adimlarin atiimasi
yéniinde cagri yapildigi belirtilerek belirtilerek séyle denildi:



Bankalar nezdinde gerceklestirecek islemler normal akis siireci icerisinde devam edecek olup,
herhangi bir kisitlama ya da islemlerin durdurulmasi séz konusu degildir. FATF'nin tavsiyesi
kapsaminda sadece gergek kisi miisterilerin 1 milyon TL ve muadili déviz ve lizerindeki yurt disina
para transferlerinin MASAK Baskanligi'na yapilmakta olan mutad bildirimleri bir giin éncesine
cekilmistir.

Piyasalar bugliinkii G20 zirvesinin énemine dikkatle izlenmkte, "Tiirkiye IMF finansmani istemiyor
ancak G20 kapsaminda Fed swap hatti gibi adimlarda israr ediyor. Sadece ABD'de degil Cin gibi
biiyiik ticaret ortaklari da dis finansman konusunda diinyada etkili. Bu kapsamda Tiirkiye'nin bugiin
G20 zirvesindeki girisimleri piyasa tarafindan yakindan takip edilmekte.

Reuters'ta gegen hafta yayimlanan bir haberde yetkililer IMF'nin igerisinde yer aldigi finansman
yollarinin "bir segenecek olmadigini”, Fed swap hatti icin temasta olduklarini, Diinya Bankasi ve G20
kapsami basta olmak iizere diger ticaret ortaklariyla da finansman igin gériilsmeler yaptiklarini
belirttiler. (Full Story)

Bu yila gli¢lii baslayan ve Ocak ayinda 124,536 puan ile rekor seviyeye yiikselen BIST-100 endeksi
daha sonra gelen satis baskisiyla Mart ayinda yilin en diisiik seviyesi olan 81,936 puana kadar
gerilemis ve endekste sene basina gére yasanan toplam kayip %28'i gegcmisti.

Sonrasinda sinirli bir toparlanma gézlenen endekste, gegtigimiz Cuma glinii itibariyla sene basindan
bu yana yasanan toplam kayip %16 oldu.

Koronavirtis etkilerini sinirlamak igin tahvil alimlarini artiracagini agiklayan TCMB'nin 30 Mart'tan
beri alimlari nominal 19.3 milyar TL, piyasa degeri olarak 25.4 milyar TL 'ye ulast,i.

Ote yandan alinan diger énlemlerle birlikte TCMB'nin toplam rezervleri de Subat sonundan beri
518.3 milyar diisiisle $89.6 milyara geriledi.

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yén TCMB'nin tarihinin en hizli tahvil alimlarini
gerceklestirmesine ragmen siirtiyor. Yil basinda tek haneye yaklasan gdésterge 10 yillik tahvilde
bilesik getiri 6nceki giin son islemde %13.99 bilesik seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden bu
yana en yliksek seviyeye geldikten sonra sinirl bir diisiisle 550/570 seviyesine gerilemis durumda.
CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240 puanda bulunuyordu.

Ekonomik hasarin boyutu simdiden ¢ok bliyiik seviyelerdeyken, Uluslararasi Para Fonu (IMF) bu
yil diinyada 1930 Biiyiik Buhrani'ndan beri olan en derin ekonomik gerilemenin olacagi
tahmininde bulundu.

Cin ise ekonomisini korumak icin ana orta-vadeli faiz oranini rekor seviyeye indirdi ve gdsterge
bor¢ verme oranlari icin de benzer bir indirimin éniinii acti. Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.3'liik hafif bir artis gésterirken, Japonya'nin Nikkei endeksi
ise %0.5 yiikseldi.




PARITELER

USD/TRY

Kurda diin yine son 20 ayin en yliksek seviyeleri test edilirken, 6.80 seviyesi (izerindeki kalicilik
halinde; ilk olarak 6.84, sonrasinda 6.89 seviyeleri takibimizde olacak. 6.89 iizerine ¢ikilmasi halinde
ise 7.00 psikolojik seviyesi 2018 Agustos’tan sonra yeniden hedeflenebilir. Kurda gériilebilecek geri
cekilmelerde ise 6.73-6.71 bélgesi 6nem arz edecek. Zira, 6.71’in altina kalicilikla inilmesi halinde
yeniden 6.61-6.59 bélgesine dogru TL lehine islemler 6n plana ¢ikabilir.
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> EUR/USD

Paritede 1.0970 kritik bélgesinin gegilmesi sonrasinda, buranin lizerinde kalicilik saglanmasi
halinde; ilk etapta 1.1035-1.1055 denemesi gérebiliriz. 1.1055 ‘in gegilmesi durumunda ise;
1.1145 bir sonraki hedef olabilir. Yeniden 1.0970’nin altina gelinmesi durumunda olusabilecek
saticili islemlerde ise; 1.0920, 1.0850 ve 1.0830 ‘destek noktalari takip edilecek olup, ézellikle
1.0830 ’un kirilmasi halinde ise parite yeni bir satis baskisi ile karsi karsiya kalabilir.
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» GBP/USD
Paritede, 1.2470’in gecilmesi ile ivme kazanan alicili islemler ile 1.2600 bélgesine dogru gelindi.
Oniimiizdeki 1.2625 diren¢ seviyesinin de asilabilmesi halinde; 1.2740 seviyesi bir sonraki hedef
olabilir. Mevcut durumda 1.2625 seviyesinin altinda kalicilikta yeniden olusabilecek saticili
islemlerde ise; 1.2550, 1.2520 ve 1.2480 destek noktalari izlemeye alinabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, bir 6nceki seansta altinin yedi yildan uzun bir siiredir olan en yliksek seviyesine
ctkmasindan sonra yatirimcilarin kar satisi yapmalariyla diistii. Ancak derin kiiresel ekonomik
resesyon konusundaki endiseler kayiplari sinirladi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 diiserek 1,724.78 dolar seviyesine gelirken, ABD altin
vadelileri %0.7 diisiisle 1,756.90 dolar seviyesine geldi.Gram altin fiyati 378 TL den islem
gormekte.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, yatirimcilarin kelepir arayisina girmeleri ve tliketici (lkelerin stratejik rezervlerini
doldurmak isteyecekleri umuduyla seans basindaki biiyiik kayiplarini toparlayarak ytikseldi. Ancak
arz fazlasi konusundaki endiseler ve derin resesyon uyarilari kazanimlari sinirlad.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.8 artisla 29.84 dolar seviyesine gelirken,
ABD hafif ham petrolii CLc1 %1.9 yiikselerek 20.49 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD ham petrol stoklari 10 Nisan ile biten haftada 13.1 milyon varile yiikseldi. Analistlerin
beklentileri 11.7 milyon varildi.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:45 EUR Fransa TUFE- Yillik % (Mart) - =
10:00 TRY Tirkiye Konut Satislari (Mart) - 118,80
11:00 TRY Tirkiye Butce Dengesi - TL7,36 mir
15:30 UsD ABD Perakende Satislar -Aylik% -7,0% -0,5%
15:30 UsD ABD New York FED Sanayi Endeksi (Nisan) -35,00 -21,50
16:15 usD ABD Sanayi Uretimi- Aylik % (Mart) -4,2% 0,6%
16:15 usD ABD Kapasite Kullanimi (Mart) 73,7% 77,0%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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