GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

10 Nisan 2020

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL koronavirts kaynakli sert satis baskilarinin ardindan ekonomiye yeni doviz girdisi yaratabilecegi
beklentisini artiran IMF agiklamasiyla 6.6'ya dogru geriledikten sonra bu sabah yeniden 6.7 civarinda
islem gorayor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalian Georgieva, IMF olarak diinyayi etkisi altina alan
koronavirls salgini kapsaminda Turkiye dahil tim Gye Ulkelerle temas halinde olduklarini sdyledi.
Georgieva, "Aslinda Tirkiye dahil tim Gyelerimizle ¢ok yapici iligkilerimiz var" dedi.

Dolar/TL bu agiklama éncesi islem gérdiigi 6.74'li seviyelerden diin 6.62'ye kadar geriledi. ilk tepkinin
ardindan ise diin yeniden 6.65'in tizerini gordl. Dolar/TL bu hafta 6.7930'a kadar ylkselerek kur krizinin
de yasandigi Agustos 2018 seviyelerini test etmisti.

Klresel piyasalarda dolar, Fed'in kliglk sirketler icin agikladi§i devasa blyuklUkte yeni bir bor¢ verme
programinin etkisiyle ve koronaviriis enfeksiyonlarinda yavaslama belirtilerinin gtivenli liman talebini
azaltmasiyla haftay ekside bitirmeye hazirlaniyor.

ABD ve Avrupa genelindeki birgok borsanin Paskalya tatilinden dolayi kapali olmasiyla bugtn islem
hacimlerinin disuk kalmasi bekleniyor.

Risk istahi, ABD ve Avrupa'da koronaviriisiin en fazla géruldigu bdlgelerde yavasladigina yonelik gegici
isaretlerin etkisiyle bu hafta toparlandi ancak bazi analistler temkinli kalmaya devam ediyorlar.

TCMB REZERVLERI| SERT GERILIYOR

TCMB'nin toplam rezervleri koronaviriise karsi alinan 6nlemlerin de etkisiyle Subat sonundan beri $18.3
milyar dislisle $89.6 milyara geriledi; rezervlerde gegen haftaki diisiis 5.9 milyar dolar oldu.

TCMB'nin rezervlerindeki disuste ¢ etken belirleyici konumda. Koronavirlis 6nlemleri arasinda yer alan
yabanci para zorunlu karsilik oranlarinda 5 puan indirimle 5.1 milyar dolar karsihdi déviz ve altin cinsi
likidite saglandi. Ote yandan banka rezerv artiglarinda en biyiik kaynagi olan reeskont kredilerinde 7.6
milyar dolara kadar geri 6demeyi erteleme hakki tanidi.

Bir diger taraftan ise 2019'dan beri artan kamunun artan doviz arzi da swap kaynakli artmasi beklenen
rezervlerde kayba neden oluyor. Yilbasindan beri bakildiginda ise TL dolar karsisinda benzer para
birimlerinden acgik ara pozitif ayrisiyor. Bankacilar bu gelismede kamunun artan déviz arzi ve petrol
fiyatlarindaki sert diststin belirleyici oldugunu belirtiyorlar. Gegtigimiz yil 30 milyar dolari agan kamunun
déviz arzi bu yil da 20 milyar dolari asmis durumda. ilgili veriler gecikmeli olarak hesaplanabiliyor.

Bir bankanin déviz masasi islemcisi, "TL'de IMF kaynakli bir iyimserlik yasadik ancak etki zayif. Bunun
yaninda Fed'in yeni genigslemeci adimlari ¢gok kuvvetli. Buglin ise tatiller nedeniyle hacimler oldukca zayif
kalacaktir. Turkiye ekonomisinin kiiresel birgok 6rnegi gibi IMF, Diinya Bankasi ya da dogrudan Fed
kaynakh bir déviz finansmani saglamasi buyuk avantaj getirecektir" dedi ve ekledi:

"Turkiye'ye gelebilecek milyarlarca dolarlik bir kaynak izolasyonun had safhada oldugu harcamalarin
arttigi bir ddnemde finansman endiselerini hizla giderecektir. Bunun yaninda zamanini heniiz tam
kestiremesek de virls sonrasinda da oldukga hizl bir toprlanmanin finanse edilmesi anlamina gelebilir.
HukUmetin yorumlarindan anladigimiz kadariyla ise IMF kaynakl kisa vadede bir kaynak dngoérilmuyor."



Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak son olarak Mart ayi ortasinda ilgili bir soruya, "Turkiye'de IMF'lik
durum s6z konusu degil" yanitini vermisti. Cumhurbagkani Erdodan'in da aralarinda bulundugu birgok
siyasi bugtine kadarki birgok agiklamalarinda IMF kaynakli finansman istemediklerini belirtiyorlar.

Ancak Erdogan gegen ay sonunda swap anlagmalarinin G20 ulkelerinin tamamini kapsayacak sekilde
genisletiimesi ¢cagrisi yapti.

Fed Mart ayi ortasindan beri dolara yonelik talebin kiiresel bazda asiri artis géstermesi sonrasinda birgok
blylk merkez bankasi ile var olan swap anlagmalarini 9 llke ile daha genisletmisti.

Turkiye ve Rusya IMF'den yardim isteyen Ulkeler arasinda yer almayan nadir tlkeler. TCMB ile Fed
arasinda da Turkiye'nin ¢gagrisina karsin mevcut bir swap anlagmasi bulunmuyor.

BIST-100 .XU100 endeksi din IMF agiklamasi sonrasi hizlanan yikselisle giini %2.8 yiikselisle
tamamladi, bankacilik endeksinde ise .XBANK yukselis %6.6 oldu.

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yéon TCMB'nin tarihinin en hizl tahvil aimlarini
gerceklestirmesine ragmen surlyor. Y1l basinda tek haneye yaklasan gosterge 10 yillik tahvilde bilesik
getiri duin son islemde %13.43 bilesik seviyesindeydi.

Turkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puani asarak 2008 finansal krizden bu
yana en yiksek seviyeye geldikten sonra 520'li seviyelere kadar gerilemis durumda. CDS'ler yilbasinda
20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240 puanda bulunuyordu

PARITELER

USD/TRY

Kur tarafinda IMF'in éniimiizdeki hafta bahar toplantisinda Tiirkiye ile yakin temas iginde
olabilecegine yonelik agiklamalariyla beraber TL varliklari bu durum karsisinda pozitif nemalanirken,
Dolar varhklarinda yasanan deder kayiplarida buna destek oldu. 6.65-6.70 bant hareketliligi yeniden
takip edilmekle beraber bu noktalarda yasanabilecek kiriimlar hareketliligin seyri agisindan 6nemli
olacaktir. Kur tarafinda olusabilecek yukari yénlii ataklarda &zellikle 6.70 (izerinde kalicilik
saglanmasi halinde 6.7450, 6.8000 ve 6.8500 seviyelerinin yeniden giindeme gelebilecegi belirtmek
isteriz. Aksi takdirde 6.6500 seviyesinin kirihmiyla beraber satis yonlii islemler agirhk kazanabilir ve
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> EUR/USD
Haftanin son islem giinlinde Dolar varliklarinda yasanan deger kayiplariyla beraber parite

tarafinda 1.0900 seviyesinin Gizerinde baslangic yaptik. Teknik olarak bu nokta tizerinde kalcilik
saglanmasi halinde 1.1000 direng seviyesi hareketiligin devamliligi agisindan énemli olacaktir.
Sayet bu durumda 1.1045, 1.1080 ve 1.1115 direng seviyeleri gindeme gelebilir. Aksi takdirde
yasanambilecek geri ¢cekilmelerde ise; 1.0885, 1.0850 ve 1.0800 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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> GBP/USD
Parite tarafinda yasanan yukari yonli egilim gectigimiz glin ivme kazanirken 1.2400 direng
seviyesinin Gzerinde haftanin son islem glinlinde seyri devam etmekte. Teknik olarak bu nokta
Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde yukari yonli egilim artis gosterebilir ve 1.2475, 1.2500, 1.2525
ve 1.2565 direng seviyeleri glindeme gelebilir. Ancak paritede yasanabilecek geri cekilmelerde

1.2400 seviyesinin altina inilmesiyle 1.2365, 1.2330, 1.2285 ve 1.2240 destek s eviyeleri takip

edilebilir.
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> ALTIN
ABD cephesinden ek tesvik paketlerinin yani sira gelen veri akislarindaki olumsuz tabloyla

beraber haftay! 1680 seviyesi lizerinde kapanmasina neden oldu. Yeni haftada 1680 lizerinde
kalindigi siirece yukari yonlii egilim devam edebilecegi gibi 1685, 1694 ve 1700 direng seviyeleri
hareketliligin devamliligi agisindan 6nemli olacaktir. Aksi takdirde Degerli Metal'de
yasanabilecek geri ¢ekilmelerde ise; 1675, 1672 ve 1665 destek seviyeleri takip edilebilir.
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> PETROL

Piyasalarin odak noktasinda olan OPEC + toplantisinda Uretimin kisilmasininin kademeli olacagi ve
nihai kararin bugilin diizenlenecek G20 Enerji Bakanlari toplantisinda alinacagina yonelik gelen
haber akislariyla beraber fiyatlamalarda 31 dolar seviyesine kadar geri ¢ekilme hareketi meydana
geldi. Ancak paskalya nedeniyle kapali olacak piyasalarda ozellikle 6énimuzdeki hafta piyasa
acihisiyla beraber sert fiyat hareketleri meydana gelebilecegi gibi yukari yonli hareketliliklerde 35
dolar ana direng seviyesi, asagl tarafta ise 30 dolar ana destek seviyesi 6nemini korumakta. Bu
noktalarda yasanabilecek kirilimlar hareketliligin seyri agisindan énemli olacaktir.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI :igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKi
15:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) %0,1 %0,2
15:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) %2,3 %2,4
21:00 usD Federal Biitce Dengesi (Mar) -150,0B |-235,08B

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
higbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hichir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak lglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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