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ONEMLI BASLIKLAR

Koronavirls kaynakli satis baskisi ve guvenli limana yonelimle birlikte dolar/TL, kur krizinin de yasandigi
Agustos 2018 déneminde gorulen ve bu hafta basinda yeniden test edilen 6.7930 seviyesinin altinda
baski altinda kalmay surduriyor.

Dolar/TL gectigimiz haftalarda yasanan sert satis baskilarinin ardindan bu hafta genis bantta dagalandi.
Ancak 6.80'in altinda islem goérdu.

Piyasalarda TCMB'nin artan tahvil alimlarina yénelik endiseler de TL'yi baskilayan bir sebep olmaya
basladi. TCMB daha 6nce esi gorilmemis bir hizda tahvil alimina gidiyor.

Dolar/TL 6 seviyesinin altindan koronaviris endiseleriyle sert bir yikseligle 6.60'in Gzerini test ettikten
sonra merkez bankalari ve hikimetlerin agikladigi dnlemlerle 6.38'e kadar gerilemisti. TL'deki bu deger
kazanci global piyasalarda da oldugu gibi gegici bir iyimserlik getirebilmisti. Kur daha sonra dalgali ancak
yukari yonlu bir seyir izledi.

Yilbasindan beri bakildiginda ise TL dolar karsisinda yaklasik %13 deger kaybi ile gelismekte olan llke
para birimlerindan acik ara pozitif ayrigiyor. Ayni dénemde rand %25, real %24, peso %23, ruble %19
deger kaybi yasiyor.

Bankacilar bu gelismede kamunun artan déviz arzi ve petrol fiyatlarindaki sert distsun belirleyici
oldugunu belirtiyorlar. Gegtigimiz yil 30 milyar dolari asan kamunun ddviz arzi bu yil da 20 milyar dolari
asmis durumda.

ilgili veriler gecikmeli olarak hesaplanabiliyor ancak bankacilar bugiin agiklanacak gegen haftaya ait
TCMB rezerv verilerinde milyar dolarlari bulacak sert diisiis bekliyorlar. Ote yandan éncii verilerden
yapilan hesaplamalara gore lokal déviz mevduatlarinin da gecen hafta kar satiglariyla azalacagi
ongérultyor.

TCMB ilgili verileri de iceren haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistiklerini saat 14:30'da
aciklayacak. Piyasa bugiin 15:30'da ac¢iklanacak haftalik ABD igsizlik maas bagvurulari verisini de takip
edecek. Fed baskani Powell 17:00'da Fed'in koronaviris krizi adimlarini degerlendirecek.

TCMB' ilk dnlemlerini agikladiginda 5 milyar dolari zorunlu karsiliktan serbest biraktigi tutar olmak tGzere
rezervlerinde 1 haftada 104 milyar dolardan 93.5 milyar dolara diisiis yasamisti. ilk etkinin ardindan
rezervler sinirli yikseldi.

Dolar endeksi, ABD ve Avrupa'da salginin en kétu déneminin bitiyor oldugu umutlariyla guvenli liman
dolara olan ydnelimin azalmasinin ardindan simdiye kadar haftalik olarak %0.6 geriledi. Ancak bu dugus
yasanan sert yukselisler sonrasi oldukga sinirli kaldi ve TL'nin de aralarindaki yer aldi§i gelismekte olan
para birimlerinde ¢ok sinirli bir iyimserlik yaratabildi.

Brent tipi petrol fiyati ise yilbasindaki 72 dolar seviyesinden 22 dolara geriledikten sonra bu sabah
itibariyla 33 dolar civarinda. Son iki glinde petrol fiyatlarindaki artis benzer gelismekte olan llke para
birimlerinin TL'den daha iyi performans géstermesine neden oluyor.

Bir bankanin déviz masasi islemcisi, "TCMB'nin bilangosundaki tahvillerin hizla artiyor olmasi TL'ye de bir
satis baskisi getiriyor. Bu konuda piyasada endise buyik. Mevcut alimlar télere edilebilir boyutta ancak



bankanin alimlarini 8nidmuizdeki dénemde ne kadar devam ettireceginin belirsizligi TL agisindan risk
unsuru. 2001 krizi dénemine baktigimizda bankanin bilangosunun yarisindan fazlasinin Hazine tahvili
oldugunu gérmistik. Su an i¢in o noktadan oldukg¢a uzag@iz ancak Ust limitlerin olmamasi endige" dedi ve
ekledi:

"Ote yandan petrol fiyatlarindaki diisiisiin durmasi sonrasi TL'nin negatif ayristirgini gérilyoruz. Burada
TL sat/ruble al gibi petrol fiyatlarindai diisiis doneminde gérdigimizin tam tersi islem onerileri de etkili"
dedi.

TCMB ESi GORULMEMIS HIZDA TAHVIL ALIYOR

Koronavirls etkilerini sinirlamak igin tahvil alimlarini artiracadini agiklayan TCMB'nin gegen hafta
basindan beri alimlari nominal 16.7 milyar TL, piyasa degeri olarak 22.7 milyar TL 'ye ulasti.

Piyasa degeri acisindan 22.7 milyar TL'ye ulasan bu alimin 15.6 milyar TL'sini Issizlik Sigortasi
Fonu'ndaki Hazine tahvilleri kaynakli Piyasa Yapici bankalar araciligiyla yapilan alimlar olusturdu.

issizlik Fonu'nda Subat sonu itibariyla biiyiik bdlimi Hazine tahvillerinde 131.6 milyar TL bulunuyor.
TCMB'nin bu alimlarda su an belirledigi bir Gst limit bulunmuyor. TCMB PY'lere belirledigi glinlerde limit
sagliyor. Bugline kadar gegen hafta Cuma giinii ve diin olmak izere 2 kez bu limit saglandi.

TCMB 2019 sonundaki tahvil portfoyinid 19 milyar TL'den bilangosunun %5'ine yani yaklasik 32-33 milyar
TL'ye gikaracaktli. Ancak koronaviriis sonrasi alimlarin énden yuklemeli gergeklestirecegini agiklayan
banka, %5 limitini ylUkseltebilecegini ve issizlik fonu kaynakli tahvil alimlarinin limitlere dahil
edilmeyecegini belirtti. (Full Story)

TCMB'nin internet sitesinde yer alan verilere gére, APi portfoyiindeki Hazine tahvilleri 2019 sonundaki 19
milyar TL'den 7 Nisan'da 43.1 milyar TL'ye yUkseldi.

Bankacilar artan Hazine borglanmasinin ve igsizlik Sigortasi Fonu'nun istihdam destekleriyle tahvil
satiglarinin ikincil piyasa faizlerinde ciddi baski yaratmasini bekliyordu. Ancak TCMB'nin tahvil alimlarini
hizlandirarak artirma yoluna gitmesi artik bu baskiyi azaltacak en blyuk etken konumunda.

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yon TCMB destegdine ragmen suruyor. Yil basinda tek
haneye yaklagsan gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri diin son islemde %14.21 bilesik seviyesindeydi.

Koronavirlis kaynakli satis baskisi borsa, CDS, tahvil getirleri dahil tim TL cinsi yatirim araglarinda
hissediliyor. BIST-100 .XU100 endeksinde sene basindan bu yana gértlen kayip %20 civarinda. BIST-
100 endeksinde din ise %0.9 artis yasanirken bankacilik endeksi %0.7 artti.

Tarkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puanu asarak 2008 finansal krizden bu
yana en yuksek seviyeye ylkselmis durumda. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden
240 puanda bulunuyordu.



reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N2BQ353
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.XU100

PARITELER

> USD/TRY
Kurda kabaca 6.79 seviyesi birka¢ giindiir ciddi bir bariyer gérevi gérmekte. Buranin asilabilmesi
halinde ilk olarak 6.84, sonrasinda 6.89 seviyeleri hedef haline gelebilir. Kurda gériilebilecek geri
cekilmelerde ise 6.73-6.71 bélgesi 6nem arz edecek. Zira, 6.71’in altina kalicilikla inilmesi halinde

yeniden 6.61-6.59 bélgesine dogru TL lehine islemler 6n plana ¢ikabilir.
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> EUR/USD

Paritede 1.0850 lizerinde kalicilik saglanmasi halinde ilk etapta 1.0970 denemesi gorebiliriz. Buranin
asllmasi halinde ise; 1.1040 bolgesi yeni hedef haline gelebilir. 1.0850 altinda geri ¢cekilmelerde
izleyecegimiz ilk 6nemli destekler 1.0830 ve 1.0785’de olup, 6zellikle 1.0785 ’in kirilmasi halinde ise
parite yeni bir satis baskisi ile karsi karsiya kalabilir.
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> GBP/USD
Paritede, yukari yonli ataklarda 1.2425 ve 1.2470 direncleri ilk etapta 6nem arz edecek. Ozellikle
1.2470’in gegilmesi halinde; ilk etapta 1.2625 seviyesine dogru alicili islemler agirlik kazanabilir. Ote
taraftan, geri ¢cekilmelerde takip edecegimiz 1.2350 destek seviyesinin kirllmasi haline ise bu
taraftaki yeni hedef; 1.2290-1.2275 bolgesi olabilir.
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> ALTIN
Bu hafta karmasik gériiniim izleyen Degerli Metal’de, 1643 seviyesinin altinda kaliciliklarda;

1630 ve 1618 destek noktalari ilk etapta takip edilebilir. 1618 altina inilmesi halinde ise; 1608 ve
1597 gibi seviyeleri takibe alabiliriz. 1652 diren¢ bélgesinin gecilmesi halinde ise; 1657 ve 1663
diren¢ noktalari da izlemeye alinabilir. Bu tarafta da 1663 iizeri kalicilikta; 1669-1672 bariyeri
yeniden hedeflenebilir.
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> PETROL

Birkac glindlir kabaca 35.00-31.60 arasinda islemlerin sikistigl emtiada, buglinkii OPEC+ toplantisi
oncesinde veya toplanti sonrasinda olusabilecek volatil hareketlerde bu iki bolgeden birisinin
kirllmasina odaklanmig olacagiz. 35.00 seviyesinin kirilmasi halinde; 37.20 ve 38.50_seviyeleri ilk
hedef direng noktalari olabilecegi gibi, 31.00 Dolar altina kalicihkla inilmesi halinde de 29.40 ve

28.40 denemelerini ilk etapta gorebiliriz.
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TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 GBP GAYRI SAFi YURT ICI HASILA %1,1 %0,6
09:00 EUR ALMANYA TICARET DENGESI 17,58 18,58
15:30 Usb ISSizLiIK HAKLARINDAN YARARLANMA BASVURULARI 5250K |6,648K
15:30 Usb URETICI FIYAT ENDEKSI (UFE) (AYLIK)(MART) -0,4% -0,6 %

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do

soentirely at his/her own risk Disclaimer




Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatinmecilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglincti sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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