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ONEMLI BASLIKLAR

Koronavirtis kaynakli satis baskisi ve giivenli limana yénelimle birlikte dolar/TL de kur krizinin de
yasandigi Agustos 2018 déneminde goriilen seviyelerde baski altinda.

Dolar/TL gece saatlerinde 6.7920'ye yiikseldikten sonra bu sabah saat 6.7555/6.7700 seviyesinde
islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 7.0343/7.0511, euro/TL 7.3130/7.3327 , gbp/TL ise
8.2970/8.3065 seviyesinde.

Dolar/TL seviyesinin altindan sert bir ylikselisle 6.60'in (zerini test ettikten sonra merkez bankalari
ve hiikiimetlerin acikladigi énlemlerle 6.38'e kadar gerilemisti. TL'deki bu deder kazanci global
piyasalarda da oldudgu gibi gecici bir iyimserlik getirebilmisti.

Kurda gegen hafta satis baskisi yeniden kuvvetlendi. Salgina yénelik endiselerin yaninda diinyada
ekonomik aktivitenin uzun bir siire yavas kalacadi endiseleri ve dolara kuvvetli yonelim satis
baskinda belirleyici konumda.

Kiiresel piyasalarda koronaviriis kaynakli gelismeler i¢ piyasada ise Merkez Bankasi'nin (TCMB)
daha 6nce esi goriilmemis hizda tahvil alimlari ve Hazine ihaleleri izleniyor.

Koronavirtis krizinin New York'ta ivme kaybettigine ve Avrupa'da ise azaldidina dair gegici isaretlerin
destegiyle piyasalar bu sabaha da diin oldugu gibi iyimser bir seyirle basladi. Bu iyimserlik
aralarinda TL'nin de yer aldidi gelismekte olan para birimlerinde deger kayiplarini sinirl da olsa
azaltti. ABD borsalari diin giinii %7 (izerinde kazangla tamamladi.

Ktiresel koronaviriis vakalari artmaya devam etmesine ve kusaklar boyunca gériilmeyen bir 6lcekte
ekonomik bir ¢ékiise ragmen, piyasalardaki yiikselis genis kapsamliiyd.

Bircok yatirirmci pandemide zirve isaretleri ariyor, ancak bazi analistler daha dénce bilinmeyen
virlisiin 6ngériilemez dogasi g6z éniine alindiginda volatilite konusunda uyariyorlar.

Petrol fiyatlari ise diinyanin en bliyiik ham petrol iireticilerinin (iretim kesintileri lizerinde anlasmaya
varacagi umutlariyla yiikseldi. Yil basindanki 72 dolardan 22 dolara kadar gerileyen brent tipi ham
petroliin en yakin vadeli varil fiyati dolar civarina yiikselmis durumda.

Petrol fiyatlarindaki sert diisiisler ardindan bu hafta yasanan ylikselis diin itibariyla TL'nin benzer
para birimlerinden negatif ayrismasiyla sonuglaniyor. Ekonomisi petrol gelirlerine bagimli ruble,
rand gibi para birimlerinde daha iyi performans gériildi.

Yilbasindan beri bakildiginda ise TL dolar karsisinda %13 deger kaybi ile gelismekte olan lilke para
birimlerindan ag¢ik ara pozitif ayrisiyor. Ayni dénemde rand %25, real %24, peso %23, ruble %19
deger kaybi yasiyor.



TCMB' ilk énlemlerini agikladiginda 5 milyar dolari zorunlu karsiliktan serbest biraktigi tutar olmak
lizere rezervlerinde 1 haftada 104 milyar dolardan 93.5 milyar dolara diisiis yasamisti. ilk etki
ardindan rezervler sinirl yiikseldi.

TCMB ESi GORULMEMIS HIZDA TAHVIL ALIYOR

Koronavirtlis etkilerini sinirlamak icin tahvil alimlarini artiracagini aciklayan TCMB'nin gegen hafta
basindan beri alimlari nominal 11.3 milyar TL'ye ulasti.

TCMB verilerine gére 3 Nisan ile biten haftada banka 9.3 milyar TL Hazine tahvili aldi. Diin 2 milyar
TL alim gerceklestirildi. Bankacilar 11.3 milyar TL'lik bu tutarin 5 milyar TL'sinin Issizlik Sigortasi
Fonu kaynakli oldugunu belirtti.

Issizlik Fonu'nda Subat sonu itibariyla biiyiik béliimii Hazine tahvillerinde 131.6 milyar TL bulunuyor.
TCMB'nin bu alimlarda su an belirledigi bir lst limit bulunmuyor.

TCMB 2019 sonundaki tahvil portféyiinii 19 milyar TL'den bilangosunun %5'ine yani yaklasik 32-33
milyar TL'ye ¢ikaracakti. Ancak koronaviriis sonrasi alimlarin énden yliklemeli gergeklestirecegini
agiklayan banka, %5 limitini yiikseltebilecegini ve issizlik fonu kaynakl tahvil alimlarinin limitlere
dahil edilmeyecegini belirtti.

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yon TCMB destegine ragmen siiriiyor. Yil basinda tek
haneye yaklasan gdsterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri diin son islemde %14.71 bilesik
seviyesindeydi.

Koronavirlis kaynakli satis baskisi borsa, CDS, tahvil getirleri dahil tiim TL cinsi yatirrm araglarinda
hissediliyor. BIST-100 endeksinde sene basindan bu yana gériilen kayip %20 civarinda. BIST-100
endeksinde diin ise %2.8, bankacilik endeksinde ise %3.2 artis yasand..

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puanu asarak 2008 finansal krizden bu
yana en yiiksek seviyeye yiikselmis durumda. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret
eden 240 puanda bulunuyordu.

Asya borsalari, koronaviriis krizinin New York'ta ivme kaybettigine ve Avrupa'da ise azaldigina dair
gecici isaretlerin destegiyle ikinci gtinde ylikselirken, riskli para birimleri deger kazand..

Ktiresel koronaviriis vakalari artmaya devam etmesine ve kusaklar boyunca gériilmeyen bir 6lcekte
ekonomik bir ¢ékiise ragmen, piyasalardaki yiikselis genis kapsamliiyd.

Atlantik genelinde 6lii sayisi 10,000'in iizerine ¢cikarken, ABD en zorlu haftaya hazirlaniyor. ingiltere
Basbakani Boris Johnson COVID-19 semptomlari kétiilestikten sonra yogun bakima alind.

Japonya'nin Nikkei endeksi Basbakan Shinzo Abe'nin GSYH'nin %20'sine denk gelen 991 milyar
dolarlik ekonomik destek paketi sézii vermesinin ardindan %2 artti ve gegen haftaki kayiplarin
cogunu geri aldl.



Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi ilk islemlerdeki kazanimlarini geri
verdi ancak yaklasik %1 artida bulunuyor.

Dolar, ABD borsasi vadeli kontratlarinin kazanimlarini geri vermesi ve ekside islem gérmeleriyle yen
karsisinda deder kaybetti. ABD borsalarinin  kazanimlarini geri vermesi, bazi yatirimcilarin
koronavirtis salgininin yarattigi ekonomik sok konusunda endiseli olmaya devam ettigine dair isaret
oldu.

Sterlin, dolar karsisinda son zamanlardaki bazi kayiplari geri aldi, ancak Ingiltere Basbakani Boris
Johnson'un koronaviriis semptomlari kétiilesmesinin ardindan yogun bakima alinmasindan sonra
sterlin kirilgan kaldi.

Japonya Basbakani Shinzo Abe, koronaviriisiin ekonomik etkisini dengelemek icin neredeyse 1
trilyon dolar dederindeki mali destek paketini tanittiktan sonra yen baslica para birimleri karsisinda
destek buldu.

Islemciler, Abe'nin Tokyo ve Japonya'nin diger bélgelerinde koronaviriis enfeksiyonlarini
yavaslatmasi icin olagantistii hal ilan etmeyi kabul ettigi icin yenin kazanimlarinin sinirli olabilecegi
konusunda uyardilar.

Dolar yen karsisinda %0.32 diisiisle 108.89'a geriledi.Dolar euro karsisinda ise hafif gerileyerek
1.0805'de bulunuyor.

PARITELER

USD/TRY

Kiiresel tarafta Dolar varliklarina olan talep ve risk unsurlarinin gelismekte olan iilke para birimleri
lizerindeki negatif egilimi ile birlikte kur tarafinda yukari yénlii hareketlilik ivme kazandi. Su anda
6.7500 seviyesi lzerinde bir fiyatlama hakim. Virlis salginina yénelik endiselerle beraber riskten
kacis gordiigiimiiz bu giinlerde 6.7500 seviyesi lizerinde kalicilik saglanmasiyla beraber 6.8000,
6.8450 ve 6.9000 direng seviyeleri karsimiza ¢ikabilir. Aksi takdirde kur tarafinda olusabilecek geri
cekilmelerde 6.7000 ana destek seviyesi 6nemini korumakta. Bu noktanin gegilmesi halinde 6.6400
seviyeleri glindeme gelebilir..
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> EUR/USD
Yeni haftaya sinirli hareketlerle baslangi¢c yapan parite tarafinda gecgtigimiz giin 1.0765 seviyesi test
edildikten sonra tepki alimlariyla karsi karsiya kaldi. Su anda 1.0800 ana destek seviyesinin hemen
lizerinde bir fiyatlama hakim. Bu nokta (izerinde kalicilik saglanmasi durumunda yukari yénli
ataklar giindeme gelebilecedi gibi 1.0850, 1.0885, 1.0925 ve 1.0965 diren¢ seviyeleri giindeme
gelebilir. Aksi takdirde 1.0800 desteginin asadi yonlii gegilmesiyle beraber 1.0765, 1.0700, 1.0680 ve
1.0650 destek seviyeleri takip edilebilir.

21, 1,0858, +0,007%; (+0,77%)
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> GBP/USD
Viriis salgini Avrupa'da hizla yayilmina devam ederken panik ortaminin devam etmesine neden
oluyor. Teknik olarak 1.2200 destek seviyesi (izerinde kalindigi siirece toparlanma egilimi parite
tarafinda devam edebilecedi gibi 1.2300, 1.2330, 1.2375 ve 1.2400 direng seviyeleri takip edilebilir.
Aksi takdirde 1.2200 destek seviyesinin gegilmesi halinde 1.2000 seviyeleri hedef haline gelebilir.
Ancak bu nokta éncesinde 1.2165, 1.2100 ve 1.2040 ara destek seviyeleri takip edilebilir..
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> ALTIN
Altin fiyatlari bir ayin zirvesinden geriledi ancak salginin ekonomide yarattigi tahribata yénelik

endiseler altina destek verdi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati ilk islemlerde 1,671.40 dolar ile
bir ayin zirvesine ylikseldikten sonra %0.2 dlisiisle 1,658.10 dolarda bulunuyor.Gram altin ise
TL.362- seviyesinde islem gériiyor.
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> PETROL

Koronavirlis salgini kiiresel ekonomide tahribat yaratirken, petrol diinyanin en bliyiik ham petrol
dreticilerinin tretim kesintileri (lzerinde anlasmaya varacagi umutlariyla yiikseldi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 diin %3'den fazla geriledikten sonra bugiin %2.2 artisla
33.78 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii CLc1 diin yaklasik %8 geriledikten sonra bugiin %3.7
artisla 27.05 dolara yiikseldi. Kaynaklarin Reuters'a yaptigi aciklamaya gére, Suudi Arabistan ve
Rusya da dahil olmak lizere diinyanin baslica petrol lireticilerinin Persembe glinii yapilacak
toplantida liretim kesintilerini lizerinde anlasmalari bekleniyor, ancak bu durum ABD'nin lizerine
diiseni yapmasina bagli olacak.

) +0,595; (+2,87%)




PIYASA VERILERI:

TR: SAATI :igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKi
10:30 gbp Halifax Konut Fiyat Endeksi (Yillik) %2,8
15:55 usd Kirmizi Kitap (Yillik) %6,3
17:00 usd is imkanlari ve Personel Dedisim Orani (JOLTS) (Sub ) 6,600M | 6,963M

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, butin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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