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ONEMLI BASLIKLAR

Koronavirliis kaynakli satis baskisi ve giivenli limana yénelimle birlikte dolar/TL giine kur krizin de
yasandigi Agustos 2018 déneminde gérdiigii 6.75 seviyesine ylikselerek baslad.

Kiiresel piyasalarda koronaviriis kaynakli gelismeler i¢ piyasada ise Merkez Bankasi'nin (TCMB)
daha 6nce esi gériilmemis hizda tahvil alimlari ve Hazine ihaleleri izleniyor.

Kiiresel piyasalar sert satis baskilarinin ardindan toparlanmaya ¢alisiyor. S&P 500 vadeli islemleri
ESc1 Asya borsalarindaki islemlerde ABD Baskani Donald Trump'in bazi ABD kentlerinde salginin hiz
kaybettigine isaret eden ifadelerinden destek bularak %3.2 yiikseldi.

Dolar/TL gegen ay sert bir yiikselisle 6.60'in (zerini test ettikten sonra merkez bankalari ve
hiikiimetlerin acikladigi 6nlemlerle 6.38'e kadar gerilemisti. TL'deki bu deger kazanci global
piyasalarda da oldugu gibi gegici bir iyimserlik getirebilmisti. Gegen hafta satis baskisi yeniden
kuvvetlendi. Salgina yénelik endiselerin yaninda diinyada ekonomik aktivitenin uzun bir siire yavas
kalacagi endiseleri ve dolara kuvvetli yénelim satis baskinda belirleyici konumda.

TCMB ESI GORULMEMIS HIZDA TAHVIL ALIYOR

Koronavirlis etkilerini sinirlamak igin tahvil alimlarini artiracadini agiklayan TCMB gegen hafta
toplam 9.3 milyar TL ile rekor alim gerceklestirdi.

TCMB verilerine gére 3 Nisan ile biten haftada banka 9.3 milyar TL Hazine tahvili aldi. Bankacilar bu
tutarin 5 milyar TL'sinin issizlik Sigortasi Fonu kaynakli oldugunu belirtti.

Issizlik Fonu'nda Subat sonu itibariyla biiyiik béliimii Hazine tahvillerinde 131.6 milyar TL bulunuyor.
TCMB'nin PY bankalar araciligi ile fondan alacagi tahvillere yénelik suan belirledigi bir st limit
bulunmuyor.

TCMB tarihinin en biiylik tahvil alim programlarindan birini koronaviriise kars! atilacak adimlar
arasinda gegen yil agiklamisti. Banka 2019 sonundaki tahvil portféyiinii 19 milyar TL'den
bilancosunun %5'ine yani yaklasik 32-33 milyar TlL'ye c¢ikaracakti. Ancak koronaviriis sonrasi
alimlarin 6nden yiiklemeli gerceklestirecegini aciklayan banka, %5 limitini yiikseltebilecegini ve
issizlik fonu kaynakl tahvil alimlarinin limitlere dahil edilmeyecegini belirtti.



HAZINE IHALELERI [ZLENIYOR

TCMB'nin rekor tahvil alimlari Hazine'nin bugiin baslayacak 6niimiizdeki 3 ayda 80 milyar TL'yi
asacagi bor¢lanmaya gidecegi bir doneme geldi. Hazine Nisan ayi i¢ bor¢lanma programina bugiin
14 ay vadeli kuponsuz ve 8 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvillerin yeniden ihraglari ile baslayacak.

Hazine Nisan ayinda toplam 20.6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 26.8 milyar TL'si piyasadan 30
milyar TL'lik i¢ bor¢lanma programliyor. Hazine'nin koronaviriis kaynakli alinan tedbirlerle nakit
aksinin bu ay itibariyla bozulmasi bekleniyor. Hazine de buna paralel bir énceki ay agikladigi
programa gére Nisan ayi1 bor¢lanma tahminini yaklasik 10 milyar TL artirmis durumda.

Hazine énimiizdeki tg¢ aya iliskin piyasa/kamu bor¢clanma dadiiminda da degisiklige gitti. Biiyiik
béliimii Issizlik Fonu olan kamuya satis éngériisii Nisan icin 4.4 milyar TL'den 1.8 milyar TL'ye
disdriildii. Piyasadan bor¢clanma 6ngériisii ise 15.6 milyar TL'den 26.8 milyar TL'ye ylikseltilmis
durumda.

Koronavirlis kaynakli satis baskisi borsa, CDS, tahvil getirleri dahil tiim TL cinsi yatirrm araglarinda
hissediliyor. BIST-100 endeksinde sene basindan bu yana gériilen kayip %20 civarinda. Cuma glinii
BIST-100 endeksinde %0.1 artis, bankacilik endeksinde ise %0.9 diisiis yasandi.

Ekonomistler, koronaviriis salgininin ticaret, turizm ve i¢ talebe zarar vermesiyle Tiirkiye'nin 2020
ortalarina kadar kisa stireli yeni bir resesyona girebilecegini belirtiyor.

Goldman Sachs gegen hafta gelismekte olan lilke ekonomilerinin GSYH tahminlerini glincelledi.
Gelismekte olan iilkelerde 2020'e %4-%6 arasinda daralanma &éngéren Goldman Sachs
ekonomilerde en ¢ok ikinci ceyrekte hasar bekliyor. Banka Tiirkiye icin 2020 daralama tahminini ise
%5'e ylikseltti.

Bir diger taraftan ise TCMB'nin adimlari sonucunda rezervleri de bir haftada 104 milyar dolardan
93.5 milyar dolara geriledi. TCMB'nin 28 Mart ile biten hafta ise rezervlerde 2 milyar dolar artis
yasandi banka gegen haftanin verilerini bu hafta Persembe giinii agiklayacak. Bankacilar gegen
hafta TCMB rezervlerinde sert diislis yasanmasini bekliyorlar.

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yon siirtiyor. Yil basinda tek haneye yaklasan gésterge
10 yillik tahvilde bilesik getiri Cuma giinii son islemde %14.24 bilesik seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 650 baz puan seviyesine yaklasarak 2008 'deki
finansal krizden bu yana en yiiksek seviyeye yiikselmis durumda. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi
risk istahina isaret eden 240 puanda bulunuyordu.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 Asya borsalarindaki islemlerde ABD Baskani Donald Trump'in bazi ABD
kentlerinde salginin hiz kaybettigine isaret eden ifadelerinden destek bularak %3.2 yiikseldi.

FTSE vadeli kontratlari FFIc1 %1.7 yiikselirken, EUROSTOXX 50 vadeli kontratlari STXEC1 %2.6 artis
kaydetti.



Avustralya hisseleri . AXJO %3.3, Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %2.4 yiikseldi.
Gliney Kore Kospi endeksi %2.1 artarken, Hong Kong Hang Seng endeksi .HSI %0.9 yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS yaklasik %1
ylikselisle bir haftanin en iyi performansina hazirlaniyor.

Cin piyasalari tatil dolayisiyla kapali. Sterlin, Ingiltere Basbakani Boris Johnson'in devam eden
koronaviriis semptomlari nedeniyle test igcin hastaneye kaldiriimasinin ardindan dolar ve euro
karsisinda geriledi.

PARITELER
USD/TRY

Kur tarafinda gectigimiz haftanin son islem giiniin agiklanan yurt ici enflasyon rakamlari ile beraber
dalgalanmalar gériilmesine ragmen kiiresel tarafta Dolar varliklarinin yeniden giiclenmesiyle yukari
yénlii egilim artis gosterdi. Teknik olarak 6.7000 bélgesi lizerinde kapanis gérdiigiimiiz kur tarafinda
bu noktanin lizerinde kalindigi stirece yukari yonlii egilim artabilecegi gibi 6.7500, 6.8250 ve 6.9000
seviyelerinin giindeme gelebilecegini belirtmek isteriz. Ancak kur tarafinda yasanabilecek geri
cekilmelerde 6.7000 destek seviyesi 6nemini koruyacaktir. Satis yénlii islemlerin agirlik kazanmasi
icin bu noktanin altinda en az iki giinliik kapanislar gérmemiz gerekebilir ve 6.5500 seviyeleri ilk
etapta hedef haline gelebilir.
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Gecgtigimiz haftayi saticili kapatan parite tarafinda yeni haftaya 1.1000 - 1.0800 bandina geri inis
hareketi geldi. 1.0800 ana destek seviyesinin altina inilmesi durumunda satis yonlii islemler derinlik
kazanabilecedi gibi 1.0745, 1.0700 ve 1.0675 destek seviyeleri hedef haline gelebilir. Aksi takdirde
paritede yasanabilecek toparlanma hareketliliginde ise 1.1000 ana direng seviyesinin lizerinde
kalicilik gérmemiz gerekcektir. Bu nokta éncesinde 1.0880, 1.0925 ve 1.0965 direng seviyeleri takip
edilebilir. Ve hareketliligin devamliliginda ise 1.1100 seviyeleri hedef haline gelebilir.
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Ingiltere Basbakani Boris Johnson koronaviriis testinin pozitif c¢ikmasinin iizerinden 10 giin
gecmesine ragmen semptomlarinin devam etmesi nedeniyle hastaneye kaldirilirken sterlin yaklasik
%0.4 deger yitirdi. Bu haber akislari sonrasi gegtigimiz haftayr 1.2400-1.2200 dar bir band
hareketliligi gordiigiimiiz paritede bu noktalarda yasanabilecek kirihmlar hareketliligin seyri
acisindan énem teskil etmektedir. Ozellikle 1.2200 altinda saglanabilecek kaliciliklarda 1.2000
seviyeleri hedef haline gelebilir. Ancak bunun éncesinde 1.2140, 1.2100 ve 1.2065 destek seviyeleri
takip edilebilir. Aksi takdirde paritede gériilebilecek toparlanma hareketlerinde 1.2300, 1.2365,
1.2400 ve 1.2465 direng seviyeleri glindeme gelebilir..
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> ALTIN
Altin fiyatlari koronaviriisiin ekonomiyi olumsuz etkiledigi endiseleriyle hafif yiikseldi ancak

gli¢lii dolar ve borsalar nedeniyle kazanimlari sinirli kaldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=
%0.1 artisla 1,617.75 dolara ylikseldi.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, koronaviriis nedeniyle petrole olan talep azalirken arz fazlasinin kismen azalmasini
saglayabilecek olan Suudi-Rus petrol gériismelerinin ertelenmesiyle %1'den fazla geriledi. Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.55 diisiisle 33.58 dolarda islem gérdii. ABD hafif ham
petrolii %3.28 gerileyerek 27.41 dolara diistii..
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
11:30 GBP Insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Mar) 52,6 44
11:30 GBP Konut Net Varlik Cekilmesi (ceyreklik) -6,3B
11:30 EUR Sentix Yatirimci Gliveni (Nis)

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

higbir bélimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,
Dilek Kemancioglu (Miidiir) PRITEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) PIRITEL: 2275153
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardimcisi))  BPRITEL: 2275153
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcisi)  FIPITEL: 2280333 (pahili-206)
Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi) BETEL: 2280333 (pahili-207)

Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcisi) FIPITEL: 2280333 (Dahili-205)




