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ONEMLI BASLIKLAR

Merkez Bankasi (TCMB) koronaviriisiin ekonomiye etkilerine karsi aldigi tedbirleri tahvil alimlarini
artirmak basta olmak lizere genisletirken dolar/TL kiiresel piyasalarda devam eden koronaviriis
endiseleriyle ylikselisini siirddirddi.

Dolar/TL gegen hafta 6.60'in iizerini test ettikten sonra merkez bankalari ve hiikiimetlerin agikladigi
onlemlerle 6.38'e kadar gerilemisti. TL'deki bu deder kazanci global piyasalarda da oldugu gibi
gecici bir iyimserlik getirebilmisti.

Diinyada ekonomik aktivitenin uzun bir siire yavas kalacagina yénelik endiselerle bu hafta da
piyasalarda satis baskisi devam ediyor. Dolar/TL bu sabah 6.6225'e kadar ylikselerek Eyliil 2018'den
beri yeni zirvesini gérdi. Kur bu sabah 6.6195/6.6225 seviyesinde islem gérmeye basladi. Ayni
saatte sepet bazinda TL 6.9564/6.9616, euro/TL 7.2934/7.3006, gbp/TL 8.1894/8.1946
seviyesindeydi.

Bu sabah itibariyla Asya borsalari, Avutralya hisse piyasasindaki ylikselisten destek alarak
kazanimlarini korurken koronaviriis salginin kiiresel ekonomiye etkileri géz 6niine alindiginda
hisseler icin risk biiytik 6l/¢iide devam ediyor.

TCMB koronaviriisiin etkilerini sinirlamak icin aldigi tedbirleri diin issizlik Sigortasi'nin artan nakit
ihtiyacini da goézeterek tahvil alimlarini ve politika faizinin altinda fonlamay:! artiracak sekilde
genisletti.

Banka ayrica Agik Piyasa lslemleri (APi) portféyii dogrudan alim islemleri énden yiiklemeli olarak
gerceklestirilebilecegini ve gerektiginde daha &nce acikladigi limitler piyasa kosullarina gére
glincellenebilecedini de acikladi.

TCMB'nin 2019 sonundaki tahvil portféyiinii 19 milyar TL'den bilancocunun %5'ine yani yaklasik 32-
33 milyar Tl'ye ¢ikaracagini zaten aciklamisti. Banka diinkii aciklamasiyla %5 limitinin
artrirabilecegini de belirtti.

TCMB agiklamadan bir giin énce ikincil piyasadan DIBS alimlarina hiz vermisti.

Bankanin diin agikladigi bir diger adimi ise reel sektére kredi akisinin kesintisiz siirmesi amaciyla
yirtirliige konulan hedefli ilave likidite imkédnlarinda limitler artirilmasi.



Banka halihazirda ilave likidite imkani kapsaminda politika faizinin 150 bp altindan yaklasik 20
milyar TL fonlama gergeklestirmis ve bu adimlarla ortalama fonlama maliyetini de %9.22 ile politika
faizinin 50 baz puan altina getirmis durumda. Adimlarin genisletilmesiyle ortalama fonlama
maliyeti politika faizinin daha da altina gerileyecek.

Asya borsalari, Avustralya hisse piyasasindaki yiikselisten destek alarak kazanimlarini korurken
koronaviriis salginin kiiresel ekonomiye etkileri g6z éniine alindiginda hisseler igin risk bliyiik él¢iide
devam ediyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.23 yiikseldi.

Avustralya borsalari koronaviriis vakalarinin artis hizinin yavaslamasiyla ve demir fiyatlarindaki
ylikselisin piyasayi desteklemesiyle %2.87 yiikseldi.

Cin lokomotif hisseleri %0.18 yiikselerek diinyanin ikinci biyiik ekonomisinin iyilesmeye basladigi
umutlarini artirdl. Cin'de kiiciik ve orta oél¢ekli ihracatgi sirketlerin durumu konusundaki gésterge
olan ézel imalat PMI Mart ayinda 50.1 ile analist beklentilerinin (stiinde geldi. Endekste 50'nin
altinda kalan veriler daralmaya isaret ediyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi Japonya'da koronaviriis vakalarinda hizli bir artis olmasinin ardindan
tecrit 6nlemleri alinabilecegi endiseleriyle %1.9 geriledi. S&P 500 endeksinin vadeli islemlerinin %2
ekside olmasi piyasalardaki temkinli havay! isaret ediyor.

PARITELER

USD/TRY
Yeni haftaya yukari yonlii egilimde baslangi¢c yapan kur tarafinda su anda 6.6000 ana direng
seviyesinin ihlal edildigini gérmekteyiz. Bu nokta lizerinde kalicilik saglanmasi durumunda alis yonlii
islemler agirlik kazanabilir ve 6.6400, 6.7000 ve 6.7500 seviyeleri giindeme gelebilir. Aksi takdirde
kur tarafinda olusabilecek geri ¢ekilmelerde 6.5500, 6.5000 ve 6.4800 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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EUR/USD

Paritede hafta baslangicindan bu yana negatif egilim devam etmekte. Teknik olarak su anda 1.1000
ana destek seviyesini takip etmekteyiz. Bu noktanin gegilmesi halinde satis yénlii islemler derinlik
kazanabilir ve 1.0975, 1.0940, 1.0900 ve 1.0885 destek seviyeleri takip edilebilir. Parite tarafinda
goriilebilecek toparlanma hareketlerinde ise 1.1060, 1.1085 ve 1.1100 direng seviyeleri takip
edilebilir. Sayet tam olarak bir toparlanmadan bahsedebilmek igcin 1.1100 direng seviyesi lizerinde
bir kalicihk gérmemiz gerekebilir. Bu durumda 1.1200 seviyeleri glindeme gelebilir.
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> GBP/USD

Viriis salgininin yaratmis oldugu panik havasiyla beraber parite tarafinda hareketlilik artmis
durumda. Su anda 1.2400 direng seviyesinin hemen altinda bir fiyatlama hakim. Sayet bu seviyenin
gecilmesi halinde 1.2425, 1.2465 ve 1.2500 direng¢ seviyeleri glindeme gelebilecegi gibi olusabilecek
geri cekilmelerde 1.2300, 1.2275 ve 1.2240 destek seviyeleri takip edilebilir.

Cndl GBP=; 1.04. 2020 1, 24%7; 1,2441; 1,2361; 1,2370; -0,0048; (-0,39%)
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> ALTIN
Altin fiyatlani koronaviriis salgininin kétiiye gittigi endiselerinin giivenli limanlara yénelimi

artirmasiyla ve merkez bankalarinin para politikalarini daha fazla esnetecegi beklentilerinden
destek bularak yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.8 yilikselerek 1,582.78
dolarda islem gérdii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin %3.1 gerilemisti. Gram altin fiyati 338
tl den islem gérmekte.

Cndl; XAU=; 1.04.2020; 1.565,0000; 1.590,0900; 1.564,4500; 1.58?,1600; +15,4479; (+0,98%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinda beklentinin lizerinde gergeklesen artis ve OPEC lilkeleri
arasinda yasanan anlasmazligin arz fazlasi endiselerini artirmasiyla geriledi. Kiiresel ekonominin
yavaslamasina neden olan koronaviriis krizinin petrol talebini azaltmasiyla petrol fiyatlari 2002'den
bu yana en diisiik seviyelerinde seyrediyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.05
diiserek 25.81 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii %0.15 artisla 20.51 seviyesinde seyrediyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:igmi ULKE AGIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Markit/ISO PMI imalat (Mart) - 52,4
10:50 EUR Fransa Markit PMI imalat Mart) - 42,9
10:55 EUR Almanya Markit/BME PMI imalat (Mart) 47,8 45,7
11:00 EUR Euro Bélgesi Markit PMI imalat (Mart) 49,1 44,8
11:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat (Mart) - 48,0
12:00 EUR Euro Bélgesi Issizlik Orani (Subat) 7,4% 7,4%
15:15 UsD ABD ADP istihdam Raporu - 183b
16:45 usD ABD Markit PMI imalat - 49,2
17:00 usD ABD Insaat Harcamalari (Subat) 0,6% 1,8%
17:00 usD ISM Iimalat PMI 44,0 50,1

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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