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ONEMLI BASLIKLAR

Koronavirtisiin diinya genelinde insanlari daha az temasla yasamaya yonlendirmesi, sinirlamalar ve

bunlarin bircok ekonomiyi durma noktasina getirmesiyle TL cinsi yatirrm araglarinda ve kiiresel
piyasalarda satis baskilari devam ediyor.

Dolar/TL gegen hafta Eyliil 2018'den beri ilk kez 6.60'in lizerini test ettikten sonra merkez bankalari
ve hiikiimetlerin agikladigi 6nlemlerle 6.38'e kadar geriledi. Bu diisiis global piyasalarda da oldugu
gibi gegici bir iyimserlik getirebildi. Kur haftayi 6.45'li seviyelere yiikselerek tamamladi.

Bu hafta itibariyla ise kurda satis basksi yeniden kuvvetlendi. Dolar/TL diin 6.5890'a kadar
ylikseldikten sonra bu sabah saat 0906'da 6.5825/6.5890seviyesinde islem gdériiyor. Ayni saatte
sepet bazinda TL 6.9177/6.9262, euro/TL 7.2523/7.2631, gbp/TL 8.1190/8.1251 seviyesindeydi.

Gegen hafta iyimserligin temel gerekgesi ise kiiresel merkez bankalarin ve hiikiimetlerin ekonomik
etkileri sinirlamak adina attiklari trilyonlarca dolari bulan adimlar olmustu. Fed ayrica emsali
goriilmemis bir adim da atarak kurumsal krediler icin dogrudan destek verecegini bile aciklamisti.

Merkez Bankasi (TCMB) da koronaviriis icin ag¢ikladigi ilk tebdirleri giin ve giin hayata gecirmeye
devam ederken beklentiler bankanin genislemeci adimlarina ve faiz indirimlerine devam edecegi
ybniinde.

BIST-100 endeksinde sene basindan bu yana gériilen deger kaybi gegen hafta kapanisa gére %23
ayni dénemde bankacilik endeksindeki kayip ise %28 oldu. Diin ise BIST-100 endeksinde %0.1 kayip
bankacilik endeksinde ise %0.6 yiikselis yasandi.

ISLEMCILER: TCMB TAHVIL ALIMLARINI HIZLANDIRIYOR

TCMB'nin 2019 sonundaki tahvil portféyiinii 19 milyar TL'den bilangcocunun %5'ine yani yaklasik 32-
33 milyar Tl'ye ¢ikaracadini gecen yil aciklamisti. Banka yilbasindan beri ikinci piyasadan alimlarina
devam ediyor. TCMB diin ise alim ihalesi miktarini artirarak yaklasik 1.5 milyar TL tutarinda DIBS
geri alimi yapti.



KURESEL PIYASALAR DALGALI

Asya borsalari, diinya genelindeki diger (lkelerin lretim faaliyetleri durmus olmasina ragmen
Cin'den gelen fabrika verilerinin faaliyetlerde toparlanma umudunu olusturmasiyla tedirginlik iginde
hafif yiikseldi.

Petrol, ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in enerji piyasalarini
istikrara kavusturmak icin anlasmalari sonrasi géstergelerin 18 yilik en diisiik seviyelerinden
ylikselise gegmesiyle toparlanmaya basladi.

Viriisiin Tiirkiye'de de yayilimi devam ederken sosyal ve ekonomik hayat da her gegen giin daha da
etkileniyor. Tiirkiye'de vaka sayisi diin gece itibariyla 10,827'ye ulasti, 168 kisi de hayatini kaybetti.
Sinirli tedbirlerin Tiirkiye ekonomisine etkisi de piyasalarda yakindan takip edilen bir siirec.

Reuters'ta yayimlanan bir analizde de dikkat ¢ekildigi (izere koronaviriisiin Tiirkiye'de ekonomik
aktiviteye ciddi etkileri bekleniyor. Tiirkiye'de yakindan takip edilen bir diger etki ise issizlik.lssizlikte
etkinin Mart'ta baslayacadini, "Giderek bir tsunami boyutu" kazanacagini diisiiniiliyor.

Kamu bankalari diin aylik geliri 5,000 TL ve altinda olan bireysel segment mdisterileri igin yeni bir
kredi uygulamasi baslattiklarini agiklarken Cumhurbaskani Erdogan ise alinan tedbirlerden dolayi
maddur olan dar gelirli vatandaslara ilave destek saglamak adina yardim kampanyasi baslatti.

TCMB'nin 100 baz puanlik faiz indiriminin de aralarinda yer aldigi adimlari sonucunda gegen hafta
acikladigi verilere gére briit rezervleri 1 haftada 104 milyar dolardan 93.5 milyar dolara geriledi.

TCMB ayrica uyguladidi likidite adimlariyla ortalama fonlama maliyetini de %9.22 ile politika
faizinin 50 baz puan altina getirmis durumda.

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yén siirtiyor. Yil basinda tek haneye yaklasan gésterge
10 yillik tahvilde bilesik getiri Cuma giinii spot kapanista ortalama %13.08 seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise Cuma glinii 580 seviyesini astiktan sonra bugiin
550/570 puan civarinda bulunuyor. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240
puanda bulunuyordu.

Asya borsalari, diinya genelindeki diger llkelerin (liretim faaliyetleri durmus olmasina ragmen
Cin'den gelen fabrika verilerinin faaliyetlerde toparlanma umudunu olusturmasiyla tedirginlik igcinde
hafif ytikseldi.Cin'in resmi imalat sanayi satin alma yéneticisi endeksi (PMI) Mart ayinda 52.0'ye
ylikselerek Subat ayindaki rekor dip seviyesi olan 35.7'yi gecti. Bu ayki tahminler verinin 45.0
gelmesi yéniindeydi.

Eger bir sirket zorunlu is durdurmadan sonra faaliyetlerine yeniden baslamissa, endeks faaliyetin
genel diizeyi hakkinda fazla bir sey séylemeden bunu genisleme olarak gésterebiliyor. Japonya
disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.1 yiikselirken, Japonya'nin Nikkei endeksi
ise %1.0 artis gosterdi.




PARITELER

USD/TRY

Kiiresel tarafta viriis salginin yaratmis oldugu panik havasi dolar varliklarinda pozitif egilime devam
etmesine neden oldu. Bu durum ise kur tarafinda yukari yonlii hareketlilikleri beraberinde getirdi.
Teknik olarak 6.55 — 6.60 bandinda hareketliliGi devam eden kur tarafinda ézellikle 6.60 lizerinde
kalicihk saglanmasi haline yukari yonlii egilim hiz kazanabilecegi gibi 6.7500 seviyeleri hedef haline
gelebilir. Ancak kur tarafinda olusabilecek geri c¢ekilmelerde sayet 6.55 destek seviyesinin
gecilmesiyle beraber 6.5200, 6.4800 ve 6.4500 destek seviyeleri takip edilebilir.

8

Wl
IT-.'

-l*-v- -2,1
wtt " (i pr
l*'l L e ‘r.*.i . lll..__-|.- iy

M= 12

1990 1991 1992 1993 1994 1095 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 201 2015 2016 2017 2018 2010 2020 2001
| 1990 | 2000 | 2010 | 2020
% < 128 O Pariod > »

EUR/USD

Avrupa’da hizla yayilim gosteren viris salgini Euro varliklari Gzerinde baski yaratirken diger taraftan
artan risk unsurlari Dolar varliklarinin gliclenmesine neden oldu. Parite tarafinda ise bu durum
hareketliligin artmasina neden oldu. Su anda 1.1000 ana destek seviyesi Uzerinde bir fiyatlama
hakim. Bu nokta altinda kalicilik saglanmasiyla beraber satis yonli islemler derinlik kazanabilir ve
1.0900 seviyeleri hedef haline gelebilir. Sayet paritede goriilebilecek toparlanma hareketlerinde
1.1085, 1.1115, 1.1165 ve 1.1200 seviyeleri takip edilebilir. Ancak tam olarak bir toparlanma
hareketinden s6z edebilmek igin 1.1200 seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmasi gerekebilir ve bu
durumda 1.1300 seviyeleri hedef haline gelebilir.
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GBP/USD

Gectigimiz haftayi pozitif kapatan parite tarafinda gerek ingiltere’de artan vaka sayisi gerek kiiresel
tarafta dolar varliklarinin yeniden pozitif egilime girmesi yeni haftaya saticili baslangi¢c yapmasina
neden oldu. Teknik olarak suanda 1.2300 ana destek seviyesini takip etmekteyiz. Bu nokta iizerinde
kalindigi siirece yukari yonlii egilim ivme kazanabilir ve 1.2500 seviyeleri hedef haline gelebilir.
Ancak bu seviyenin gegilmesi haline ise asagi tarafta 1.2265, 1.2220, 1.2185 ve 1.2140 destek
seviyeleri takip edilebilir.
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin giiclenmesi ve Cin ekonomik verilerinin yeniden canlandigi umuduyla hisse
senetlerinin yiikselmesiyle diisiis gdsterdi. Ancak giivenli limana olan talep ve koronaviriis
salgini konusundaki endiseler altinin ¢eyreklik bazda (ist (iste altinci kez kazanimda kalmasini
saglad. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.5 diisiisle 1,613.40 dolar seviyesine gelirken,
ABD altin vadelileri ise %0.2 gerilemeyle 1,615.80 dolar seviyesine geldi. Gram altin fiyati 342 TL
den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol, ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet Baskani Viladimir Putin'in enerji piyasalarini
istikrara kavusturmak icin anlasmalari sonrasi géstergelerin 18 yillik en diisiik seviyelerinden
ylikselise gecmesiyle toparlanmaya basladi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1
%1.9 artisla 23.19 dolar seviyelerine gelirken, ABD hafif ham petrolii CLc1 ise %5.8 yiikselerek 21.26
dolar seviyelerinde islem gérdii. Petrol piyasalari koronavirlis salginindan ve Suudi Arabistan ile
Rusya arasindaki fiyat anlasmazhdindan dolayi ¢ifte sorun yasiyordu. OPEC ve diger petrol (ireticileri
Mart ayi basinda petrol arzinda daha fazla kesinti yapma konusunda anlasmaya varamamislardi.

Daily LCOc1 6.01. 2020 - 3.04. 2020 {LOM)
&hLine; LCOC1; 31.03.2020 il

13 20 27 17

Ocak 2020 Subat 2020

Mart 2020

PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .

TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Subat) - $-4,45 mlr
10:55 EUR Almanya issizlik Orani % (Mart) 5,1% 5,0%
11:30 GBP ingiltere GSYH Yillik % 4C19 - 1,1%
12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE- Aylik % (Mart) - 0,2%
16:00 UsD ABD S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi (Ocak) - 218,73
17:00 UsD ABD CB Tuketici Gliven Endeksi - 130,7

Kaynak : Reuters, Bloomberg




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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