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ONEMLI BASLIKLAR

Koronavirtisiin diinya genelinde insanlari daha az temasla yasamaya yonlendirmesi ve ayni yondeki

sinirlamalarin ekonomik yansimalarina iliskin endiseler TL cinsi yatirrm araglarinda ve kiiresel
piyasalarda sert satis baskilari yasaniyor.

Dolar/TL bu hafta Eyliil 2018'den beri ilk kez 6.60'in (izerini test ettikten sonra merkez bankalari ve
hiikiimetlerin acikladigi énlemlerle 6.38'e kadar geriledi. Bu diisiis global piyasalarda da oldugu gibi
gecici bir iyimserlik getirebildi.

Dalgali bir seyir izleyen dolar/TL bu sabah 6.4000/6.4100 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte
sepet bazinda TL 6.7405/6.7534, euro/TL 7.0813/7.0975, gbp/TL ise 7.8340/7.8475 seviyesindeydi.

Koronavirtis salginini sinirlamak igin alinan énlemlerin ABD'de ekonomiyi durma noktasina getirmesi
ve toplu isten ¢ikarmalara yol agmasi nedeniyle ABD'de issizlik maasi basvurulari, gegen hafta 3.28
milyona yiikselerek rekor kirdi. Daha énce 1982 yilinda 695,000 kisi ile rekor kiran issizlik maas
basvurulari énceki hafta 282,000 kisi olmustu.

ABD'de diin agiklanan veri sonrasi kurda dalgalanma olsa da genel olarak kiiresel politika yapicilarin
koronaviriisle miicadelede daha fazla destek 6nlemi acgiklayacagi umutlariyla piyasalarda deger
kazanlari gérdiildii.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) sinirsiz tahvil alimina giden kapsamli 6nlemleri basta olmak lizere
merkez bankalarin ve hiikiimetlerin ekonomik etkileri sinirlamak adina attiklari adimlar ise bu satis
baskini yavaslatan en bliyiik etken konumunda. Fed emsali gériilmemis bir adim da atarak kurumsal
krediler icin dogrudan destek verecek.

BIST-100 endeksinde sene basindan bu yana gdriilen deger kaybi gecen hafta kapanisa gére %25'i
buldu. Ayni dénemde bankacilik endeksindeki kayip ise %29 oldu. Kiiresel borsalardaki deger
kazancglarina paralel Sali giinii BIST-100 endeksi %6, bankacilik %7.9 yiikseldi. Diin ise BIST-100
endeksi'nde ylikselis %2.8, bankacilikta %3.6 oldu.

Viriisiin Tiirkiye'de de yayilimi devam ederken sosyal ve ekonomik hayat da her gegen giin daha da
etkileniyor. Egitime verilen ara 30 Nisan'a kadar uzatilirken Tiirkiye'de vaka sayisi diin gece
itibariyla 3,629'a ulasti, 75 kisi de hayatini kaybetti.

Reuters'ta bu hafta yayimlanan bir analizde de dikkat cekildigi iizere koronaviriisiin etkileri global
Olcekte lilkelerin ekonomilerini altiist ederken, Tiirkiye'de de biiyiimeye ciddi etkiler bekleniyor.



Ihracat ve turizm kaynakli olumsuz etkilerin beklendigi ekonomide, bircok sirket iiretimi sinirlyor ya
da ara veriyor. Hizmet sektériinde bir ¢ok isyeri tamamen kapanmis durumda.Ozellikle biiyiimenin
olasi bir sokaga ¢ikma yasadi da hesaba katildiginda ikinci ¢eyrekte daha da etkilerin belirginlesmesi
bekleniyor.

icisleri Bakani Siileyman Soylu diin "Hayat %80 seviyesinde durdu; 211,645 is yeri su anda kapall"
dedi. Sokaga ¢cikma yasagi sorusuna Soylu "Tam sosyal izolasyon her zaman glindemimizde" yanitini
verdi. Soylu buglinkii tedbirlerle salginin éniine gecilememesi tedbirleri artiracaklarini séyledi.

Sosyal sinirlarimalarin  yaninda ekonomik etkileri azaltacak &énlemler de hayata gegiriliyor.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bankalarin likidite karsilama oranlarini ve
kalkinma ve yatirim bankalarinin teminatsiz borglarin muhasebelestirmesini belirleyen diizenlemeyi
gevsetti.

Merkez Bankasi Baskani Murat Uysal ise diin koronaviriis salgininin Mart sonu itibariyla iktisadi
faaliyeti etkiledigini ve finansal piyasalarin ve aktarim mekanizmasinin etkin ¢alismasi icin tiim
araglarin "gliglii sekilde" kullanilacagini séyledi. TCMB'nin 100 baz puanlik faiz indiriminin de
aralarinda yer aldigi son 1 haftaki adimlari sonucunda diin agikladigi verilere gére briit rezervleri 1
haftada 104 milyar dolardan 93.5 milyar dolara geriledi. Bu diisiisiin 5 milyar dolarlik kismi
TCMB'nin ZK araciligiyla déviz likiditesi serbest birakmasindan geldi.

Bugiin ise i¢ piyasada TUIK Mart ayi ekonomik giiven endeksi verisi takip edilecek, dis piyasalarda
ise éncii enflasyon gdstergerileri izlenecek.

TL yilbasindan beri bakildiginda; ruble, peso, real ve rand ise kiyaslandiginda daha iyi bir performans
gosteriyor. Bankacilar bu gelismede kamunun artan déviz arzi ve petrol fiyatlarindaki sert diisiisiin
belirleyici oldugunu belirtiyorlar. Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yén siiriiyor. Yil
basinda tek haneye yaklasan gésterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri son islemde énceki giin %13.22
seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise Cuma glinii 580 seviyesini astiktan sonra bugiin
420/440 puan civarinda bulunuyor. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240
puanda bulunuyordu.

Asya borsalari haftalik ABD issizlik maasi basvurulari verisinin 3.28 milyona yiikselerek rekor
kirmasinin ardindan politika yapicilarin koronaviriisle miicadelede daha fazla destek 6nlemi
aciklayacadgr umutlariyla ylikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.2 yiikseldi. Japonya'nin Nikkei
endeksi %1.44 yiikselirken, Avustralya borsalari kazanimlarini geri vererek %1.09 diistii.

ABD Temsilciler Meclisi'nin 2 trilyon dolarlik koronaviriis destek paketini bugiin ilerleyen saatlerde
onaylamasi bekleniyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed) faizleri sifira indirmis ve daha gevsek bir para politikasina ge¢cmisti. Fed
emsali gériilmemis bir adim atarak kurumsal krediler icin dogrudan destek verecek. ABD'de
koronaviriis vaka sayisi Cin ve italya'y gecerek 82,000'in istiine ¢ikti.
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PARITELER

USD/TRY

Kiiresel tarafta yasanan toparlanma hareketini arkasina alan TL varliklari hafta boyunca pozitif
seyretti ve 6.35 destegine yaklasti. Bu seviyenin gegilmesi halinde 6.32-6.30 destek bandini olduk¢a
6nemli gérmekteyiz. Zira bu bant kirilirsa satislar derinlesebilir ve 6.20 noktasi hedef olarak
alinabilir. Yukari yonlii hareketler igcinse 6.42-6.45 bandi olduk¢a kritik olup gegilmesiyle birlikte
6.50 direnci ilk etapta hedef haline gelebilir. 6.50 (izeri kalici hareketlerde ise tekrardan 6.60 direnci
test edilebilir.
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EUR/USD

Hafta boyunca toparlanma egiliminde olan parite 1.1000 direncinin (lizerine ¢ikti. Bu seviye (izerinde
kalicihklarda 1.1120 ve 1.1240 ana direngleri hedef olarak alinabilir. 1.1000 altina inmesi
durumunda ise 1.0800 destegini takip edecegiz. Zira buranin kurlmasi ile birlikte tekrardan
1.0600’lara dogru geri gekilmeler gériilebilir. 1.0800 6ncesi giin i¢i satis yonlii islemlerde ise 1.0985,
1.0940, 1.0900 ve 1.10850 ara desteklerini izleyebiliriz.

Cndl; EUR=; 27.03.2020; 1,1029; 1,1086; 1,1020; 1,1038; +0,0010; (+0,09%)
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> GBP/USD

Haftaya 1.1445 seviyelerinde baslayan parite kiiresel bazda yasanan toparlanma ile birlikte
haftanin son giiniine 1.2200 iizerinde bir fiyatlama hakim. Bu seviye lizeri kaliciliklarda 1.2295,
1.2330, 1.2375 ve 1.2450 direnglerini takip edebiliriz. 1.2200 altina sarkmasi durumunda ise 1.2165,

1.2100, 1.2070, 1.2020 ve 1.1950 desteklerini izleyebiliriz.

L Cndl; GBP=; 27.03.2020; 1,2202; 1,2305; 1,2128; 1,2240; +0,0039; (+0,32%)
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> ALTIN

Altin fiyatlari hafif gerilese de rekor kiran Aralik 2008'den bu yana en iyi haftasini gérmeye
hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.4 gerileyerek 1,622.65 dolara diistii.
Gram altin fiyati 334 TL den islem gérmekte.
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> PETROL
Petrol fiyatlari ekonominin koronaviriis salginindan olumsuz etkilenmesi engellemek igin diinya
genelinde destek paketleri ve gesitli 6nlemler agiklamasiyla ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.8 artarak 26.56 dolarda islem gérdi. ABD hafif ham petrolii %1.9 artarak
23.02 dolarda islem gériiyor.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . N .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Ekonomi Gliven Endeksi - 97,5
10:45 EUR Fransa Tuketici Glven Endeksi 92,00 104,0
15:30 USD ABD Kisisel Harcamalar Subat - -
17:00 UsD Michigan Tlketici Glven Endeksi 85,30 85,30

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tlurk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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