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Piyasalar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) sinirsiz tahvil alimina giden kapsamli 6nlemleri basta olmak

lizere merkez bankalarin ve hiikiimetlerin koronaviriis kaynakli ekonomik etkileri sinirlamak adina
attiklarr adimlardan destek bulunuyor.

Hem Kiiresel piyasalarda hem de TL cinsi piyasalarda satis baskisi bu adimlarla azalirken sosyal ve
ekonomik hayati etkilen koronaviriis kaynakli endiseler ise siiriiyor.

MSCI diinya borsalar endeksi diin %8.39 ile sert ylikselerek kiiresel finansal krizin yasandigi Ekim
2008'den bu yana en bliyliik giinliik kazanimini elde etti.

Borsalardaki toparlanma yatirimcilarin kiiresel bir resesyona hazirlanmasiyla geg¢tigimiz haftalarda
devam eden satislari telafi edemedi. ABD'nin S&P 500 endeksi yaklasik bir ay 6nce gordiigi tarihi
zirvenin %28 asagisinda bulunuyor.

Dolar/TL Eyliil 2018'den beri ilk kez 6.60'1n lizerini test ettikten sonra 6.3995'e kadar geriledi. Kur bu
sabah 6.4490/6.4575 seviyesinde islem gériyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.7118/6.7232,
euro/TL 6.9746/6.9862, gbp/TL 7.6212/7.6371 seviyesindeyd..

BIST-100 endeksinde sene basindan bu yana gériilen deger kaybi gecen hafta kapanisa gére %25'i
buldu. Ayni dénemde bankacilik endeksindeki kayip ise %29 oldu. Kiiresel borsalardaki deger
kazancglarina paralel diin ise BIST-100 endeksi %6, bankacilik %7.9 yliikseldi.

ABD Senatosu ve Trump yonetimi koronaviriis salgininin ekonomiye olan etkisini azaltmak icin
biiyiik 6lcekli ekonomik destek paketi lizerine anlasti. Ayrica Euro bélgesi bakanlari da koronaviriis
ile miicadele igin kurtarma fonundan GSYH'nin %2'si kredi kullanilmasinda uzlasti.

Viriisiin Tiirkiye'de de yayilimi devam ederken sosyal ve ekonomik hayat da her gecen giin daha da
etkileniyor. Tiirkiye'de vaka sayisi diin gece itibariyla 1,872'ye ulasirken, 44 kisi de hayatini kaybetti.

Egitime ara verilmesiyle baslayan sosyal hayati etkileyen tedbirler, insanlarin daha az temasla
yasama egilimi ve bu yéndeki sinirlamalar her gegen giin genisliyor.

Reuters'da diin yayimlanan bir analizde de dikat ¢ekildigi iizere koronaviriisiin etkileri global élcekte
iilkelerin ekonomilerini altiist ederken, konuya yakin kaynaklar Tiirkiye'nin biiyiime tahmininin
hiikiimetin daha énce bu yil icin belirledigi %5'in oldukga altina inebilecegini 6ngériiyorlar.



Ihracat ve turizm kaynakli olumsuz etkilerin beklendigi ekonomide, bircok sirket iretimi sinirliyor ya
da ara veriyor. Ozellikle biiyiimenin olasi bir sokada ¢ikma yasadi da hesaba katildiginda ikinci
ceyrekte daha da sinirlanmasi bekleniyor.

Ote yandan Tiirkiye'de de ekonomik etkileri sinirlamak adina énlemler her giin artarken diin de
TBMM'de koronaviriisle miicadele kapsaminda genisletilen, kredi garanti kurumlarina 50 milyar lira

kaynak saglayacak yasa kabul edildi. Yasaya koronavirtis ile miicadele amacli 15 madde eklendi.

TL EM'LERDEN COK DAHA iYi PERFORMANS GOSTERIYOR

TL, gordiigii 6.6 zirvesine gére yilbasindan beri dolar karsisinda yaklasik %10 deder kaybetti. Biiyiik
béliimii son haftalarda gergeklesen bu kayip son 2 giinde ise azaldi. Benzer lilkelerle kiyaslandiginda
yilbasindan beri bakildiginda TL agik ara en iyi performans gdsteren gelismekte olan para birimi
konumunda.

Ruble, peso, real ve rand ise ayni dénemde dolar kasisinda %20'nin (izerinde kayip yasadi. Bu
gelismede petrol fiyatlarindaki diisiis ve kamunun artan déviz arzi belirleyici konumda.

Bugtin i¢ piyasada TCMB'nin agiklayacagi Mart ayi imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel
kesim giiven endeksini izlenecek. Dis veri giindeminde hiikiimet adimlari, Ifo olmak lizere veri
glindemi izlenecek.

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yén siiriiyor. Yil basinda tek haneye yaklasan gésterge
10 yillik tahvilde bilesik getiri son islemde diin %13.38 seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise Cuma giinii 580 seviyesini astiktan sonra bugiin
500'iin hemen lizerinde islem gériiyor. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240
puanda bulunuyordu.

Asya borsalari, koronaviriis salgininin ekonomik etkilerini azaltmak igin 2 trilyon dolari bulan mali
destek paketi lizerinde Washington'da anlasma saglanacagi beklentisiyle yiikselen ABD borsalarini
izleyerek kazanimlarini artird.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.7 ylikselirken, Avustralya borsasi
%3.4 artis kaydetti. Japonya'nin Nikkei endeksi %4.8 artarken, Giiney Kore Kospi endeksi %3.5
ylikseldi.
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PARITELER

USD/TRY

Piyasalarda olusan panik havasi gelismekte olan lilke para birimleri lizerinde negatif egilime neden
olmakta. Buna paralel kiires! tarafta Dolar varliklarinda bir giiclenme s6z konusu olmustu.
Gectigimiz giinii saticili kapatan kur tarafinda su an igin ise 6.40-6.55 bandini takip etmekteyiz. Kur
tarafinda olusabilecek yukari yénlii egilimin hiz kazanabilmesi icin 6.55 seviyesi 6nemli olacaktir. Bu
nokta lizerinde kalicilik saglandigi takdirde 6.6580 seviyeleri giindeme gelebilir. Aksi durumda kur
tarafinda gériilebilecek geri ¢cekilmelerde 6.40 ana destek seviyesi 6nemini korumakta. Bu noktanin
gecilmesi halinde satis yonlii islemler derinlik kazanabilir ve 6.3200 seviyeleri hedef haline gelebilir.

Cndl; TRY=; 25.03.2020; 6,4185; 6,4540; 6,4170; 6,4437; +0,0254; (+0,40%)
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Avrupa’da hizla yayillim gosteren Covid-19 salgini sonrasi piyasalarda hareketlilik olduk¢a artmis
durumda. Parite tarafinda ise su anda 1.0800 ana destek seviyesinin hemen {izerinde bir fiyatlama
hakim, bu nokta Gzerinde kalicilik saglandigi takdirde toparlanma egilimi devam edebilir ve 1.0900
seviyeleri hedef haline gelebilir. Ancak 1.0800 destek seviyesi altina inilmesiyle beraber satis yonli
islemler yeniden agirlik kazanabilir ve 1.0700, 1.0640 destek seviyeleri karsimiza gikabilir.

Cndl; EUR=; 25.03.2020; 1,0787; 1,0823; 1,0759; 1,0812; +0,0027; (+0,25%)
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GBP/USD

Avrupa Bélgesi’nde her iilke mali anlamda bir adim atarken ingiltere’nin sessiz kalmasi Pound
tarafinda baski yaratan unsur olarak karsimiza ¢ikmakta. Teknik olarak su anda 1.1800 destegi
lizerinde bir fiyatlama gérmemize ragmen tam olarak bir toparlanmadan séz edebilmek icin 1.2000
seviyesi lzerinde en az iki gtlinliik kapanislar gérmemiz gerekebilir. Bu nokta 6ncesinde ise 1.1840,
1.1875 ve 1.1950 direng sevieyeleri takip edilebilir. Ancak parite tarafinda satis yénlii islemlerin
yeniden adirlik kazanmasi halinde ise 1.1745, 1.1720 ve 1.1665 destek seviyeleri takip edecegiz.

Cndl; GBP=; 25.03.2020; 1,1758; 1, 1856 1,1733; 1,1823; +0,0065; (+0,55%)
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> ALTIN

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.3 diistisle 1,605.45 dolara geriledi. Gram altin 334
TL’den islem gérmekte.

Cndl; XAU=; 25.03.2020; 1.618,2900; 1.635,7900; 1.593,9500; 1.604,0797; -5,9453; (-0,37%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD'de koronaviriis destek paketinin imzalanacagi umutlariyla 3 giindiir devam eden
ylikselisini siirdiirdii. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %3.4 artisla 24.82 dolara
ylikseldi. ABD hafif ham petrolii %2.8 yiikselerek 27.90 dolarda islem gérdii.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Turkiye Reel Kesim Gliven Endeksi (Mart) - 106,9
10:00 TRY Tarkiye Sektorel Glven Endeksleri (Mart) - -
10:00 TRY Tlrkiye Kapasite Kullanimi (Mart) - 76,0%
12:00 EUR Almanya IFO Beklenti Endeksi (Mart) - 93,40
12:30 GBP ingiltere TUFE- Yillik % (Subat) - 1,8%
15:30 UsD ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Subat) - -0,2%
15:30 USD ABD Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri - 0,8%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igcindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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