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ONEMLI BASLIKLAR

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) sinirsiz tahvil alimina giden kapsamli 6nlemler hem kiiresel

piyasalardaki hem de TL cinsi yatirim arag¢larindaki satislar yavasladi.

Dolar/TL diin Eyliil 2018'den beri ilk kez 6.6090"1 gérdiikten sonra bu sabah 6.52'in hemen
altinda. TL, yilbasindan beri dolar karsisinda yaklasik %10'a yakin deger kaybetti. Ancak biiyiik
béliimii son haftalarda gergeklesen bu kayba karsin benzer lilkelerle kiyaslandiginda ac¢ik ara en
iyi performans gésteren gelismekte olan para birimi konumunda. Ruble, peso, real ve rand ise
ayni dénemde dolar kasisinda %20'nin lizerinde kayip yasadi. Bu gelismede petrol fiyatlarindaki
diisiis ve kamunun artan déviz arzi belirleyici konumda.

Kiiresel ekonominin biiyiik béliimiinii tehdit eden virlis salgininin neden oldudu daha dénce
goriilmemis belirsizlik nedeniyle basta riskli varliklar olmak tizere her tiirlii yatirim aracinda satis
egilimi sergiliyorlar. Kiiresel piyasalardaki satis basksi merkez bankalari ve hiikiimetlerin destek
adimlarina ragmen devam ediyor.

Viriisiin Tiirkiye'de de yayilimi devam ederken sosyal ve ekonomik hayat da her gecen giin daha
da etkileniyor. Tiirkiye'de vaka sayisi diin gece itibariyla 1,529'a ulasirken, 37 kisi de hayatini
kaybetti.

Egitime ara verilmesiyle baslayan sosyal hayati etkileyen tedbirler, insanlarin daha az temasla
yasama egilimi ve bu yéndeki sinirlamalar her gegen giin genisliyor.

Bunun yanisira ekonomik aktiviteyi etkileri sinirlamak adina bircok énlem de devreye giriyor. 100
milyar TL'lik destek paketi ve Merkez Bankasi da gegen hafta 100 baz puan faiz indirimi ile
politika faizini %9.75'e ¢ekti. TCMB faiz indiriminin étesinde genislemeci adimlara da gitti.

Ote yandan diin itibariyla bir ¢ok banka ise 6deme giicliigii cekebilecek bireysel ticari
milisterilere yénelik destekler agiklad.

BDDK ise finansal piyasalardaki dalgalanmalar lizerine bankalarin sermaye yeterliligi rasyosu ve
net déviz pozisyonu hesaplamasina kolaylik saglandigini agikladi.

Tiirkiye'de imalatg¢i sirketler ise liretim ya azaltiyor ya da durduruyorlar. Tiirkiye'de ihracatin
beste birini gerceklestiren otomotiv sektériinde arag lireticisi ana sanayide pek ¢ok fabrika,,
tedarik sanayi de iiretim azaltti. Son olarak diin de Otokar iiretime 2 hafta ara verecegini
acikladi.



Mart ayina 6.20 seviyelerinden baslayan 6.03'lii seviyelere kadar gerileyen dolar/TL diin Fed
Oncesi 6.6090'a kadar ulasmisti. Fed sonrasi kur yéniini asagi ¢evirdi. Kur bu sabah
6.5450/6.5475 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.7988/6.8038, euro/TL
7.0532/7.0601, gbp/TL 7.5754/7.5842 seviyesindeydi.

Bugiin i¢ piyasada aciklanacak veri giindemi bulunmazken Hazine'nin 3 yil vadeli TLREF'E
endeksli tahvil ile 2 yil vadeli sukuk bor¢clanmalari takip edilecek. Dis veri giindeminde ise 6ncii
PMI'lar basta olmak lizere yogun veri giindemi izlenecek.

BIST'TE YIL BASINDAN BERI KAYIP %25

BIST-100 endeksinde sene basindan bu yana gériilen deder kaybi gegcen hafta kapanisa gére
%25'i buldu. Ayni dénemde bankacilik endeksindeki kayip ise %29 oldu.

Bankacilik endeksinde kayiplar diin bir ara %8'e yaklastiktan sonra kapanista %5.85 oldu. BIST-
100 endeksi ise Fed sonrasi artiya gegse de bu kalici olmadi. Endeks diin %1.8 kayipla giini
tamamlad.

Brent tipi ham petroliin vari fiyati Ocak ayi basindaki 72 dolardan sert gerileyerek bugiin 28
dolar civarinda seyrediyor. Bu diislis biit¢eleri yeralti zenginliklerine bagimli benzer gelismekte
olan lilkeleri negatif, enerji ithalatgisi Tiirkiye'yi ise pozitif etkiliyor.

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yon siiriiyor. Yil basinda tek haneye yaklasan
gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri son islemde diin %13.66 seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise Cuma giinii 580 seviyesini astiktan sonra
bugiin 540'in hemen altinda islem gériiyor. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret
eden 240 puanda bulunuyordu.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ¢ok yiiksek miktarda dolar fonlamasi sézii vermesi her ne kadar
koronavirtisiin yarattigi ekonomik tahribati hemen azaltmasa da finansal piyasalardaki gerilimi
yatistirmasi sonucunda Asya borsalari ylikseldi.

Wall Street bu adimdan etkilenmemis gériintirken Asya borsalari yatirrmcilari adimdan destek
buldu. S&P 500 endeksinin vadeli kontratlari ESc1 %2.7 ve Japonya'nin Nikkei endeksi %4.7
ylikseldi. Nikkei endeksi yiikselisini siirdiirebilirse bu 2016 sonundan bu yana en bliiyiik giinliik
artisi olacak.

EUROSTOXX 50 vadeli kontratlari %2.1 ve FTSE vadeli kontratlari ise %2.9 yiikseldi. Japonya
disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %3.5 yiikseldi.

Cokiik durumda olan Giiney Kore borsasi Giiney Kore hiikiimetinin planladigi ekonomik
kurtarma paketinin boyutunu iki katina ¢ikarak 100 trilyon won'a (80 milyar dolar)
ylikseltmesinin ardindan %5.2 ylikseldi.

Fed diin koronaviriis nedeniyle olusan "biiyiik aksaklilari gidermek" icin hanehalki, kiigiik
isletmeler ve sirketleri desteklemek adina daha énce gériilmemis cesitlilikte kredi destegi
verecegini belirterek yeni ekonomik programlar agiklamisti. Fed bu programlarla &Ggrenci
kredileri, kredi karti borglari ve kiiglik sirketlerin ABD'nin hiikiimet destekli kredileri icin borg
verecek ve bliylik sirketlerin tahvillerini alacak.
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PARITELER

USD/TRY

Kriz ortamlarinda en giivenilir liman olarak gériilen ABD Dolari’nin kiiresel ¢apta gliclii durusunun
devam ediyor olmasi kurda da etkisini gésterirken, Tiirkiye’de artmakta olan Coronaviriis vaka ve
oliim sayilarinin da etkisiyle diin 6.60°In lizerine ¢ikildi. Ancak, Saghk Bakani Koca’nin bazi iyimser
soylemleri ile aksam saatlerinde kurda geri ¢ekilme gérdiik. 11 Mart’tan bu yana olusan yeni
ylikselen trend kapsaminda bugiin de yukari yénlii ataklar gériilmesi ve 6.60 lizerinde kalicilik
saglanmasi halinde 6.6360 ve 6.6580 direncleri takip edilebilir. Kurda 6.55 altindaki kalici
hareketlerde ise ilk etapta 6.49 seviyesine dogru saticili islemler agirlik kazanabilir.
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EUR/USD

Diin, Almanya’nin yliksek miktarli tesvik paketiyle bir miktar tepki hareketi goriilen paritede; 1.0830
direnci test edilmis, anacak Italya’dan vaka ve éliim sayilarina yénelik gelen olumsuz haberler ile
paritede geri gekilmeler olusmustu. Bugiin de yukari yonlii ataklarda 1.0830’u takipte olacadiz. Bu
bélgenin gegilmesi halinde 1.0915-1.0930 bélgesine dogru alicili islemler ivme kazanabilir. Paritede
yeniden olusabilecek satis baskisinda ise; 1.0765, 1.0720, 1.0690 ve 1.0635 destek bélgeleri takip
edilecek olup, 6zellikle de 1.0635 seviyesinin kirilmasi halinde saticili islemlerin derinlesmesi séz
konusu olabilir.

Cndl; EUR=; 24.03.2020; 1,0724; 1,0822; 1,0720; 1,0802; +0,0081; (+0,76%)
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GBP/USD

Birlesik Krallik hiikumetinin Coronaviriis ile miicadelede aktif bir rol oynamakta isteksiz davranmasi
Pound iizerinde baski olusturmaya devam ederken, ingiltere’nin 2020 yilinin ilk uyarisinda yiizde 10-
14 aralidinda daralacagina yénelik raporlarla da parite bir kez daha 1.1450 ‘nin altini test etti.
Sonrasinda bir miktar tepki hareketi olusan paritede bugiin de 1.1450-1.1410 araligini takipte
olacagiz. Sayet 1.1410°un altina kalicilikla inilecek olursa 1.1250 bélgesine dogru geri ¢ekilmeler
derinlesebilir. Yukari yénlii hareketlerde ise 1.1665 noktasi izlenecek olup, bu tarafta da 1.1665 lizeri
kalicihikta; 6nce 1.1775, sonra 1.1870 bélgeleri radara girebilir.
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ALTIN

Altin Fed'in koronaviriis salginin agir darbe alan ekonomiye destek olmak icin agikladigi daha
once gdériilmemis énlemlerin nakde yénelimi durdurmasiyla %2 yiikseldi.Altinin spot piyasadaki
ons fiyati %1.3 artisla 1,573.17 dolara yiikseldi. Spot altin diin %3.7 artisla Haziran 2016'dan bu
yana ylizde bazinda en yiiksek kazanimini kaydetmisti. Gram altin ise TL.330- seviyesinde islem
gériiyor.

Cndl; XAU=; 24.03.2020; 1.553,3550; 1.583,5311; 1.552,7700; 1.570,5300; f17’4651; (+1,12%)
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> PETROL
Petrol fiyatlair ABD'nin yakinda 2 trilyon dolar degerinde koronaviriis yardim paketi (zerinde
anlasmaya varacagi umutlariyla yiikseldi. ABD'nin yardim paketi koronaviriis salgininin ekonomik
etkisini sinirlayabilir ve karsiliginda petrol talebini destekleyebilir.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %2.3 artisla 27.65 dolara yiikseldi. ABD hafif
ham petrolii CLc1 %3.3 artisla 24.12 dolara ylikseldi.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . e .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI

11:15 EUR Fransa Markit PMI imalat (Mart) - 52,5
11:30 EUR Almanya Markit/BME PMI imalat (Mart) 40,0 48,0
12:00 EUR Euro Bélges Markit PMI imalat (Mart) 40,0 49,2
12:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat (Mart) - 51,7
16:45 UsD ABD Markit PMI imalat (Mart) 45,0 50,7
17:00 UsD ABD Yeni Konut Satislari- Aylik% Subat - 0,1%
17:00 UsD Richmond Fed Sanayi Endeksi (Mart) - -2,0

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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