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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL giine Eyliil 2018 zirvelerinde 6.55'in hemen lizerinde baslarken, kiiresel piyasalarda ve TL

cinsi yatirrm araglarinda satis baskisi agirlikli olmak tlizere koronaviriis kaynakl her iki yénli
dalgalanmalar devam ediyor.

Yatirnmcilar, kiiresel ekonominin biiyiik béliimiinii tehdit eden viriis salgininin neden oldugu daha
once goriilmemis belirsizlik nedeniyle basta riskli varliklar olmak lizere her tiirlii yatirrm aracinda
satis egilimi sergiliyorlar.

Asya borsalari koronavirtis salginina karsi giderek daha fazla sayida iilkenin tecrit uygulamasinin
ardindan politika yapicilarin aksi yéndeki ¢abalarina ragmen diinya ekonomisinin bliyiik élgekli
resesyona girecedi kaygilariyla geriledi.

Tiirkiye'de vaka sayisi diin gece itibariyla 1,236'ya ulasirken, 30 kisi de hayatini kaybetti. insanlarin
daha az temasla yasama egilimi ve bu yéndeki éneri, sinirlama ve uygulamalar her gegen giin
kuvvetleniyor.

Diinya genelinde 200,000'den fazla kisi salgina yakalanirken, 13,000'den fazla insan koronaviriisiin
yol actigi COVID-19 hastaligindan dolayi hayatini kaybetti.

Tirkiye'de egitime ara verilmesiyle baslayan sosyal hayati etkileyen tedbirler her gegen giin
genisliyor. Son olarak salgindan en ¢ok etkilenen 65 yasi (izerindekilerin ve kronik rahatsizhgi
olanlarin sokaga ¢ikmalarini yasaklad.

Sosyal hayati etkileyen gelismeler ekonomik aktiviteyi de etkileyecek boyuta geldi ve etkileri
sinirlamak adina bircok énlem de devreye giriyor. Etkileri sinirlamak icin gecen hafta 100 milyar
TL'lik destek paketi acikladi. Merkez Bankasi da gectigimiz hafta 100 baz puan faiz indirimi ile
politika faizini %9.75'e ¢ekti.

Ancak imalatgi sirketler ise liretim ya azaltiyor ya da durduruyorlar. Tiirkiye'de ihracatin beste birini
gerceklestiren otomotiv sektériinde aracg lreticisi ana sanayide pek ¢ok fabrika, yurtdisindan parca
tedariki sorunlari veya ana ihracat pazarlari olan Avrupa'da ekonominin durma noktasina gelmis
olmasindan dolayi askiya alirken, tedarik sanayi de (lretim azaltt.



KURESEL RESESYON ENDISELERI

Morgan Stanley'den bir analist, "COVID-19 salgininin daha da kétiilesmesi kiiresel ekonomiye ciddi
zarar veriyor" uyarisi yapti ve "Kiiresel biyiimenin kiiresel finansal krizdeki diisiik seviyelere ve ABD
biiyiimesinin 2020'de 74 yilin en diisiik seviyesine diismesini bekliyoruz" dedi.

Dolar kiiresel hisse senedi piyasalarindaki yeni diisiisler ve kétiilesen koronaviriis krizi nedeniyle
likidite sikisikhigi endiselerinin nakde ydnelimi hizlandirmasiyla, baslica para birimleri karsisinda
dedger kazandi. Dolar sterlin karsisinda 1985'ten beri en yiiksek seviyesine ¢ikti. Dolar euro karsisinda
yaklasik 3 yilin en yliksek seviyesini gérdii.

Dolardaki kiiresel deger kazanci benzer sekilde gelismekte olan (lilke para birimlerinde de satis
baskisi getiriyor.

Mart ayina 6.20 seviyelerinden baslayan 6.03'lii seviyelere kadar gerileyen dolar/TL Eyliil 2018'den
beri en yiiksek seviye olan 6.5780'i test ettikten sonra bu sabah 6.5650/6.5700 seviyesinde islem
goériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.8100/6.8179, euro/TL 7.0551/7.0660, gbp/TL
7,6861/7.6921 seviyesindeydi.

Benzer sekilde her iki yonli dalgali seyreden BIST 100 endeksi Cuma giiniinii %0.7 kayipla glini
tamamlarken bankacilik endeksi %1.1 diistdi.

Bugiin Tiirkiyede TUIK Mart ayi tiiketici giiven endeksi, Turizm Bakanhdi Subat ayi yabanci ziyaretgi
sayisi, Hazine'nin 2 yil vadeli gésterge tahvili yeniden ihraci takip edilecek.

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yén stirtiyor. Yil basinda tek haneye yaklasan gésterge
10 yillik tahvilde bilesik getiri diin son islemde %13.43 seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise diin 580 seviyesini astiktan sonra 500'iin
hemen (izerinde islem gériiyor. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240 puanda
bulunuyordu.

Asya borsalari koronaviriis salginina karsi giderek daha fazla sayida lilkenin tecrit uygulamasinin
ardindan politika yapicilarin aksi yéndeki ¢cabalarina ragmen diinya ekonomisinin biiyiik 6lcekli
resesyona girecedi kaygilariyla geriledi.

S&P 500 endeksinin vadeli kontratlari ESc1 agilista %5 geriledikten sonra %3.9 ekside bulunuyor.
vadeli kontratlari %5.9 ve FTSE vadeli kontratlari %5.1 geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %4.4 gerilerken, Yeni Zelanda
borsasi hiikiimetin mecburi olmayan tim isletmeleri kapatmasiyla %10 ile tarihin en biiyiik
diisiistinii kaydetti.

Shanghai'de islem géren lokomotif hisseler %1.9 gerilerken, Japonya'nin Nikkei endeksi Japonya
Merkez Bankasi'nin sert varlik alimlarina gidecedi beklentileriyle %2.2 yiikseldi.



reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=ESc1

>

PARITELER
USD/TRY

Piyasalardaki panik ortami devam ederken kur tarafinda da alis yénlii islemlerin devam ettigini
goérmekteyiz. Haftanin ilk giiniinde 6.50 destegi (izerinde fiyatlayan kur bu seviye lizerinde kaldigi
slirece 6.65 noktasini hedef olarak gorebiliriz. 6.50 altinda inmesi durumunda ise 6.48, 6.45, 6.4360
ve 6.40 seviyeleri test edilebilir. 6.40 altindaki kalici hareketlerde ise 6.25 seviyeleri hedef olarak

alinabilir.

Cndl; TRY=; 23.03.2020; 6,5508; 6,5758; 6,5393; 6,5742; +0,0237; (+0,36%)
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1.0730-1.0700 band altinda fiyatlamasina devam eden parite bu bant altinda kaldidi siirece satis
baskisi altinda kalmaya devam edebilir ve 1.0580 destegi hedef olarak alinabilir. 1.0700-1.0746’nin
lizerine ¢ikmasi durumunda ise 1.0840 direncini izleyecegiz. Zira alis yénlii islemlerin devam
edebilmesi icin ilk etapta 1.0840 lizerinde kapanislar gérmemiz gerekebilir.

Cndl; EUR=; 23.03.2020; 1,0694; 1,0767; 1,0635; 1,0715; +0,0021; (+0,20%)
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GBP/USD

1.1450 seviyesinden aldigi destek ile birlikte parite tarafinda toparlanma hareketleri goériilse de
alicilarin saglam olmadigini gérmekteyiz. Paritede alis yénlii islemlerin hizlanmasi i¢in 1.1700
noktasi lzerinde kalici hareketler gérmemiz gerekebilir. Bu durumda 1.20 noktasi hedef olarak
alinabilir. Aksi durumunda ise satis baskisinin devam edebilecegini diisiinmekteyiz. Bu durumda ise
tekrardan 1.1450 destedini hedef olarak alabiliriz. Ozellikle 1.1450’nin kirilmasi 1.1250 destedini

hedef haline getirebilir.

Cndi G.BP=; 23.03.2020; 1,1658; 1,1739; 1,1531; 1,1686; +0,0045; (+0,39%)
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ALTIN

Altin fiyatlari, koronaviriis salginina karsi giderek daha fazla sayida (ilkenin tecrit uygulamasinin
kiiresel merkez bankalarinin destek adimlarina gélge diisiirmesi sonucunda yatirimcilarin nakde

ybnelmesiyle, geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati énceki islem giiniinde destek adimlaryla
%3.1 yiikseldikten sonra, bugiin %0.2 diisiisle 1,494.63 dolara geriledi. Gram altin ise TL.315-

seviyesinde bulunuyor.

Cndl; XAU=; 23.03.2020; 1.507,5000; 1.507,8600; 1.484,6500; 1.486,7310; -10,9263; (-0,73%)
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> PETROL
Petrol fiyatlari, hiikiimetlerin koronaviriisiin yayilmasini sinirlamak igin tecrit uygulamalarini
artirmasiyla geriledi. Kiiresel koronaviriis salgini petrol gériiniimiini disiirdii ve kiiresel ekonomiyi
daralmaya siiriikleme riski bulunuyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %4
diistisle 25.89 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii CLc1 %0.7 diisiisle 22.48 dolara geriled.
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PiYASA VERILERI:

TR: SAATI I:i/;mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Mart - 57,3
11:00 TRY Yabanci Ziyaretgi Sayisi - 16,1%
15:30 USD Chicago Ulusal Aktivite Endeksi - -0,25
18:00 EUR Tiiketici Giiven Endeksi -13,0 -6,6

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer




Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,
Dilek Kemancioglu (Miidiir) PRITEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) PPITEL: 2275153
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardimcisi)  FRITEL: 2275153
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcisi)  PRTEL: 2280333 (pahili-206)
Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi) BETEL: 2280333 (pahili-207)

Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcisi) PRITEL: 2280333 (Dahili-205)




