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ONEMLI BASLIKLAR

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faizleri neredeyse sifira indirmesine ragmen koronaviriisiin

kiiresel ekonomiye etkilerine iliskin endiselerle hem kiiresel piyasalarda hem de TL cinsi yatirhm
araglarinda sert satis baskisi devam ediyor.

Piyasalarda kiiresel gelismelerin yanisira ekonomi yénetiminin insanlari daha az temasla
yasamaya ybnlendiren koronaviriisiin Tiirkiye ekonomisine etkisini azaltmaya yénelik atilacak
adimlar stireci ve TCMB'nin Persembe giinii agiklayacadi faiz kararina odaklanmis durumda.

Finansal piyasalar Pazartesi giinii S&P 500 endeksinin %12 diistis ile 30 yil 6nceki "Kara
Pazartesi" glintinden beri olan en kétii glintinli yasamasiyla ¢okiintii yasadi. Ayni baski Tiirkiye
piyasalarina da yansirid. Dolar/TL Eyliil 2018'den beri yeni en yiiksek olan 6.45'e yaklasirken
BIST-100 endeksinde diin kayip %8'i ast.

Dolar/TL, Eyliil 2018'den beri yeni en yiiksek seviye olan 6.4490'I gérdiikten sonra bu sabah 6.43
seviyesinde.

Dolar/TL koronavirtis endiseleri kaynakli kiiresel riskten kagisla gecen haftaya 6.10 seviyesinden
baslamis, olduk¢a dalgali bir seyrin ardindan diin 6.40'a yiikselmisti. TL kiiresel piyasalarda
devam eden satis baskisi ile bu sabah ise 6.4315/6.4400 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte
sepet bazinda TL 6.7965/6.8079, euro/TL 7.1715/7.1852 , gbp/TL ise 7.8715/7.8795
seviyesindeydi.

Her ne kadar bu sabah itibariyla ABD borsasi vadeli kontratlari gibi bazi varliklar Asya'daki
islemlerde yiikselse de, bunun siirdiiriilebilir olmasi da beklenmiyor.

TL'deki dedger kaybi benzer lilke para birimlerinden daha sinirli seyrediyor. Petrol fiyatlarinda
yilbasindan bugiine 72 dolardan 30 dolara ulasan sert dlisiisle gelen riskten kagis, biitcesi yeralti
zenginliklerine daha bagimli ekonomileri daha kétii etkiliyor.

Tlirkiye'de koronaviriis tanisi konulanlarin sayisi diin 47'ye ulasirken, lilke genelinde tedbirler da
bir kez daha artirildi. Tiirkiye'de gegcen hafta ilk vakanin gériilmesinin ardindan egitime ara
verilmesi ile baslayan tedbirler ucus yasaklari ve benzeri adimlarda devam etmisti. Salgin
nedeniyle diin 6 iilkeye daha ucus yasagi getirildi.

Bugiin itibariyla vatandaslarin toplu halde halde bulundudgu alanlarin faaliyetleri de kisitlandi.
Tiyatro, sinema, konser, diigiin salonu, kahvehane, internet kafe vb bircok faaliyet Tiirkiye
genelinde yasaklandi veya sinirlandirildi.



insanlarin daha az temas ile yasamaya yénelmesi ve hiikiimetin de benzer yéndeki kisitlamalari
ekonomik etkisi nedeniyle piyasalarda yakindan takip ediliyor. Yatirimcilar ekonomi yénetiminin
bu kapsamda alacagi tedbirlere odaklanmis durumda.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan Carsamba glinii koronaviriis ile miicadeleye yénelik kapsamli bir
esglidiim toplantisina baskanlik edecek. Toplanti sonrasinda ise atilmasi gereken adimlarla ilgili
bilgilendirme yapacak.

TCMB'NIN PPK KARARI YON BELIRLEYICi OLABILIR

iceride takip edilecek iki giindem maddesi var.

"Birincisi TCMB'nin faiz karari. Buradaki kilit nokta TCMB'nin ne kadar indirim yapacadi ve
bunun TL'ye etkisi. Petrol fiyatlari vb nedenlerle enflasyonda diisiis daha belirginlesecek ve
TCMB de bu siireci daha fazla indirim olarak degerlendirecek. Ancak TCMB piyasalari daha da
trkiitecek biiyiikliikte bir adim atarsa TL icin risk olabilir. Bunun yaninda Carsamba giinii
aciklanacak olan ekonomik énlemlerin kurumlara is hayatina ne getirecegi de ¢ok énemli."

TCMB Murat Uysal baskanligindaki son alti PPK toplantisinda toplam 1,325 baz puanlik faiz
indirimine gitti. Banka politika faizini %10.75'e ¢ekerken son dénemde faiz indiriminin bliyiik
béliimini tamamladi§i mesajini da veriyordu. Ancak bu mesajlarin ABD basta olmak (izere yeni
kiiresel bir faiz indiriminin baslamasiyla bu PPK'da farklilasmasi bekleniyor. Piyasanin merak
ettigi riskten kagisin kuvvetli oldugu bir dénemde TCMB'nin yeniden bliyiik bir indirim yapip
yapmacagi

Reuters anketinde Merkez Bankasi'nin Mart ayinda politika faizinde 50 baz puan indirim
yapmasi beklenirken Fed basta olmak lizere kiiresel merkez bankalarinin her gecen giin daha
fazla genislemeci adim agiklamasi ile TCMB'den faiz indirim beklentileri de kuvvetleniyor.

Reuters'in 14 kurumun, neredeyse tamami Fed'in beklenmedik bir adimla politika faizini sifira
indirmesi éncesi tahminleriyle yaptigi ankette medyan beklentisi 50 baz puan indirim yéniinde
olusiyor. Reuters anketinde tahminlerin lst bandi 150 baz puana ulasmis durumda ve beklentiler
genel olarak daha ¢ok faiz indirimi yoniinde revize ediliyor.

Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yon siiriiyor. Yil basinda tek haneye yaklasan
glsterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri diin son islemde %12.57 seviyesindeydi.

Tirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 520 puani asmis durumda. CDS'ler
yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240 puanda bulunuyordu.

Koronavirlis salgini ve kiiresel ekonomik yansimalari yatirimci algisini olumsuz etkilemeye
devam ederken; Asya borsalari, Wall Street'in en kétii giinliik performanslarindan birini
yasamasiyla diistii.

Finansal piyasalar Pazartesi giinii S&P 500 endeksinin %12 diisiis ile 30 yil 6nceki "Kara
Pazartesi" giiniinden beri olan en kétii gliniini yasamasiyla ¢okiintii yasadi.

Her ne kadar ABD borsasi vadeli kontratlari gibi bazi varliklar Asya'daki islemlerde yiikselse de,
bunun siirdiiriilebilir olmasi beklenmiyor.



Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi seans basindaki kazanimlarini
kaybederek %0.5 ekside islem gériirken; Japonya'nin Nikkei endeksi ise %0.06 diistii.

PARITELER

> USD/TRY
Korona viriisiine yénelik olumsuz gelismeler ile birlikte 6.40 barajini asan parite tarafinda yukari
yonlii hareketliliGin devami agisindan yine viriise dair haber akislarini takip ediyoruz. Zira bu seviye
lizerinde kalicilik géstermesi durumunda teknik olarak ilk etapta 6.47- 6.50 direncglerini izleyecegiz.
Bu bandin gecilmesi ile birlikte 6.60’lara dogru bir hareket gérebiliriz. 6.40 altindaki hareketlerde ise
6.33-6-30 destek bandi olduk¢a krtik olacaktir. Zira bu bandin kirilmasi TL lehine hareketleri
hizlandirabilecedi gibi 6.15 seviyeleri de test edilebilir..
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> EUR/USD
Viriisiin tiim diinyay:! etkisi altina almasi sonrasi Dolara yoénelik talebin artmasiyla birlikte sert
satislar gérdiigiimiiz parite 1.1100 desteginin altina sarkmisti. 1.1100 noktasindan aldidi destekle
toparlanmaya c¢alisan parite tarafinda 1.1200 direncini takip ediyoruz. Buranin gecilmesi
durumunda 1.1240 direnci oldukca kritik olacaktir. Zira bu seviye lizerinde kalici hareketler alis
yonlii islemleri hizlandirabilir. 1.1100 altina sarkmasi durumunda ise 1.1080 ilk etpta oldukca kritik
olup kirilmasi durumunda 1.0970’lere dogru bir geri ¢cekilme hareketi goriilebilir.
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> GBP/USD
Viriisiin Dolar talebini artirmasi ayrica Ingiltere’de Brexit basta olmak iizere yasanan i¢ sorunlar
paritedeki asagi yénlii hareketleri derinlestiriyor. Yasanan bu gelismeler sonrasinda 1.2300 altina
sarkan parite bu seviye altinda tutunursa satis yonlii hareketler devam edebilir. Ve 1.2100°a kadar
geri cekilmeler gériilebilir. 1.2300 lizerine ¢ikmasiyla birlikte yasanacak diizeltme hareketlerinde ise
1.2340, 1.2375, 1.2430 ve 1.2465 ara direnglerini izleyebiliriz. Tam olarak bir toparlanma
gorebilmemiz iginse 1.2500 lizerinde kalici hareketler gérmemiz gerekebilir.

Daily GBP=
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> ALTIN

Altin, koronaviriis salginiyla ilgili kaygilar devam ederken yatirimcilarin paralarini nakitte tutmak
icin varliklarini satmaya devam etmeleriyle seans basindaki kayiplarini arttirip yaklasik %1.5 diisti.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %1.4 disisle 1,492.81 dolar seviyesine gelirken, ABD altin
vadelileri GCcvl ise %0.2 artis gésterdi. Diger metallerde ise, platinyum ve paladyum seans
basindaki islemlerde %5'ten daha fazla arttiktan sonra kazanimlarini geri verdiler. Paladyumun ons
fiyat1 %2.1 artisla 1,651.26 dolar olurken, platinyum 663.09 dolar seviyesinde yatay seyretti. Giimiis
ise %1.5 diiserek 12.71 dolar oldu.Gram altin ise TL.314 seviyesinde islem gdériiyor.
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> PETROL
Petrol, koronavirtis salginindan ve Suudi Arabistan ile Rusya arasindaki fiyatlama savasindan dolayi
fiyatlardaki sert diististen faydalanmak isteyen kelepircilerin ortaya ¢ikmasiyla 1 dolar yiikseldi.
Ancak resesyon korkulari hala piyasalari diisiirmeye devam ediyor. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %1.8 artisla 30.60 dolar olurken, ABD hafif ham petrolii %3.7 kazanimla 29.76
dolar seviyesine geldi.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
12:30 gbp Ortalama Gelir Endeksi + Ikramiye (Oca) %3,0 %2,9
12:30 gbp Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Dedisim (Sub ) 21,4K 5,5K
13:00 eur Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Mar) -26,4 87
15:30 usd Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Sub ) %0,2 %0,3
17:00 usd is imkanlari ve Personel Dedisim Orani (JOLTS) (Oca) 6,476 M 6,423M

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari
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glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
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