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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faizleri neredeyse sifira indirmesine ragmen koronavirtisiin

kiiresel ekonomiye etkilerine iliskin endiselerle Eyliil 2018'den beri en yiiksek giin igi seviyelerden
olan 6.30'in lizerinde islem gériiyor.

Diinyanin baslica lilkelerinin merkez bankalari koronaviriis salginin ekonomiye etkilerini telafi etmek
ortak adim atti. Fed faizi neredeyse sifira indirirken en az 700 milyar dolar tahvil alimi yapacadini
bildirdi.

Bliylik merkez bankalari ise kredi piyasalarini ve bankalari rahatlatmak igin diisiik maliyetli dolar
likitidesi saglayacaklarini agiklad..

Dolar/TL koronaviriis endiseleri kaynakli kiiresel riskten kagisla gecen haftaya 6.10 seviyesinden
baslamis olduk¢a dalgali bir seyir ardindan 6.3475'e kadar yiikselmisti. Kur 6.3325/6.3390
seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.6859/6.6956, euro/TL 7.0395/7.0521,
gbp/TL ise 7.8305/7.8376 seviyesindeydi.

Merkez Bankasi (TCMB) Tiirk Lirasi zorunlu karsiliklara (ZK) uygulanan faiz/nema oranlarinda 20
Mart'tan gegerli indirime gitti.

Finansal Istikrar ve Kalkinma Komitesi (FIKKO) ise bu haftasonu toplandi. Toplantiya rutin
katihmcilarin yani sira Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan ve Kiiltiir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy
da katildi. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak "Koronaviriis giindemli FIKKO toplantimizi
gerceklestirdik. Is diinyamiz ve ilgili STK'larimizin talep ve énerilerini dederlendirdik. Toplantimizi
gerceklestirdik" dedi.

"Ote yandan bu hafta TCMB'nin faiz karari daha da énemli hale geldi. Beklentiler Fed éncesi 50 baz
puana ylikselmisti. Fed indirimi aslinda bizim igin pozitif ancak endiseler su an igin agir basiyor. Fed
sonrasi TCMB'den faiz indirimi beklentisinin daha da artmasi olasi. Bunun étesinde ekonomi
ybnetiminin de alacadi tedbirleri takip edecegiz."

TCMB Murat Uysal baskanhdindaki son alti PPK toplantisinda toplam 1,325 baz puanlk faiz
indirimine gitti. Banka politika faizini %10.75'e ¢ekerken son dénemde faiz indiriminin biiyik
béliimiinit tamamladigi mesajini da veriyordu.

Ancak bu mesajlarin ABD basta olmak lizere yeni kiiresel bir faiz indiriminin baslamasiyla bu PPK'da
farkhilasmasi bekleniyor. Piyasanin merak ettigi riskten kagisin kuvvetli oldugu bir dénemde
TCMB'nin yeniden bliyiik bir indirim yapip yapmacadi



Reuters anketlerinde konsensus yeni olusuyor ve bankacilar kiiresel piyasalarin seyrinin de énemli
olacagini da belirtiyor. Ancak TCMB'nin Subat ayindaki son faiz indiriminin ardindan Mart ayi igin
beklentiler en fazla 25 baz puanda sekilleniyordu. Su anda 100 baz puan indirim ekonomistlerin de
tahminleri arasina girmis durumda. Bu artis Fed'in diin aksamki slpriz faiz indiriminden énce
gerceklesmisti.

KURESEL PIYASALARDA DALGALANMA SURUYOR

Kiiresel hisse senedi piyasalari koronaviriisiin ekonomiye etkisi nedeniyle Fed'in yeni bir olaganiistii
faiz indirimine gitmesi ve kredi piyasasindaki tikanikhgi gidermek igin biiyiik merkez bankalarinin
diistik maliyetli dolar likidite dagitma kararinin ardindan dalgali bir seyir izledi.

Avrupa ve ABD'de hiz kazanan koronaviriis salgini seyahat engelleri ve restoranlarin kapatiimasi
gibi is faaliyetlerini sinirlayici 6nlemler alinmasini gerektirirken ekonomiyi de zayif diisiirdii. Merkez
bankalari ortak adim atarak salginin ekonomiyi yavaslatici etkilerini hafifletmeyi amagliyorlar ancak
yatirimcilardaki panik hali kaybolmus degil.

En son 2008-2009 finansal krizi sirasinda gériilen bu olaganiistii tedbirlere raGmen S&P 500 vadeli
kontratlari %4.77 ile taban seviyede bulunuyor.

TL cinsi yatirim araglarinda kiiresel endiseler kaynakli satis baskisi gecen hafta 6zellikle Pazartesi ve
Persembe giinleri belirginlesti. Tiirkiye'de gegen hafta ilk vakanin gériilmesi ardindan tedbirler de
artirildi. Egitime ara verilmesi ile belirginlesen tedbirler diin de genisletildi. Vaka sayisi diin aksam
itibariyla ise 18 olarak agiklandi.

Gosterge 10 yillik tahvilde spot kapanista ortalama bilesik getiri Cuma giinii %11.98 seviyesindeydi.
Gosterge 2 yillik tahvilde ise spot kapanista ortalama bilesik getiri Cuma giinii %11.25 oldu.

Kiiresel hisse senedi piyasalari koronavirliisiin ekonomiye etkisi nedeniyle Fed'in yeni bir
olaganiistii faiz indirimine gitmesi ve kredi piyasasindaki tikanikli§i gidermek igin biiyiik merkez
bankalarinin diistik maliyetli dolar likidite dagitma kararinin ardindan dalgali bir seyir izledi.

Avrupa ve ABD'de hiz kazanan koronaviriis salgini seyahat engelleri ve restoranlarin kapatiimasi
gibi is faaliyetlerini sinirlayici 6nlemler alinmasini gerektirirken ekonomiyi de zayif diisiirdii.
Merkez bankalari ortak adim atarak salginin ekonomiyi yavaslatici etkilerini hafifletmeyi
amacliyorlar ancak yatirrmcilardaki panik hali kaybolmus degil.

Cin'de bugiin yayimlanan sanayi liretimi verisi salginin ekonomiyi ne élcekte etkiledigini ortaya
koydu. Cin'in sanayi lretimi salginin llkede yayildigi Ocak-Subat déneminde %13.5 gerileyerek
30 yilin en keskin daralmasini kaydetti. Perakende satislar da %20.5 darald.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %3.1 diistisle 2017 baslarindan
bu yana en diisiik seviyelere indi.
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Kiiresel bazda tim dlkelerin sorunu haline gelen korona viriistine yénelik gelismeler TL varliklari
lizerinde baski yaratmaya devam ediyor. Yasanan bu gelismeler neticesinde 6.30 direncinin lizerine
¢ikan kur tarafinda bu seviye lizerinde kalicilik saglanirsa 6.40 direnci ilk etapta hedef olarak
alinabilir. 6.30°un altina sarkmasiyla birlikte yasanacak geri ¢cekilmelerde ise 6.23 ve 6.20 destekleri
takip edilebilir.
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Viriisiin tiim diinyay! etkisi altina almasi sonrasi Dolara yoénelik talebin artmasiyla birlikte sert
satislar gérdiigiimiiz parite 1.1100 destedinin altina sarkti. Bu seviye altinda kaliciliklarda 1.0950
seviyeleri hedef haline gelebilir. 1.1100in lizerine ¢ikmasiyla birlikte yasanacak toparlanma
hareketlerinde ise 1.1130, 1.1165, 1.1200 ve 1.1240 direncleri izlenebilir. Ozellikle tekrardan alis
yénlii islemlerin artabilmesi icin 1.1240 (izerinde kalici hareketler gérmemiz gerekebilir.
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Gerek virlis kaygilariyla birlikte Dolara yénelik talebin artmasi gerekse anlasmasiz Brexit
senaryolariyla birlikte paritedeki satis yonlii islemler derinlesti ve 1.2300 destegine yaklasti. Zira bu
nokta kirilirsa 1.2100’lere dodru bir geri ¢ekilme hareketi gériilebilir. 1.2100 éncesinde ise giin igi
islemlerde 1.2270, 1.2220, 1.2180 ve 1.2140 ara destekleri izlenebilir. 1.2300 lizerinde yasanacak
toparlanma hareketlerinde ise 1.2375, 1.2400, 1.2465 ve 1.2515 direnclerini takip edebiliriz.
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ALTIN

Altin fiyatlari, Fed'in ilave acil faiz indiriminden sonra seans basindaki ilk islemlerde ylikseldi. Ancak
hisse senetlerindeki satislar devam ederken yatirimcilarin nakit ihtiyaglari igcin altin satmalariyla
kazanimlarinin bir kismini kaybetti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.9 yiikselisle 1,542.90 dolar
seviyelerine gelirken, ABD altin vadelilerinin ons fiyati ise %1.7 artisla 1,543.00 dolar oldu.

Fed'in siirpriz faiz indirimi sonrasi fiyatlarin ilk basta arttigini belirten CMC Markets analisti
Margaret Yang Yan, "Piyasalar ¢cok kararsiz ve farkli gériisler mevcut. Yatirimcilar su anda her seyi
elden cikariyorlar ve sadece nakit istiyorlar" diye ekledi. Diger dederli metallerde ise, paladyum %2.9
kayipla 1,753.85 dolar olurken, platin %0.1 diiserek 761.01 dolara geldi. Giimiisiin ons fiyati ise
14.68 dolarda yatay seyretti.
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> PETROL
Petrol fiyatlari Fed'in yaptigi acil faiz indirimlerinin koronaviriis salgini dolayisiyla panige kapilan
kiiresel piyasalari sakinlestirememesinin ardindan kayiplarini arttird..

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati gegen haftaki %25'lik kayiplarindan sonra 1.13
dolar daha diiserek 32.72 dolar seviyesine geldi. ABD hafif ham petrolii ise 72 senti diiserek 31.01
dolar seviyesine indi. Petrol fiyatlarinin lzerinde hem arz hem de talep kaynakl sert baskilar
bulunuyor. Kiiresel salginin yarattigi endiselerden dolayi petrol alimlari diismeye devam ederken,
diinyanin en bliytik petrol ihracatgisi Suudi Arabistan'in arzi arttirip, fiyatlari diisiirmesi ile arz fazlasi
konusundaki kaygilar da biiyiidii.
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PiYASA VERILERI:

TR: SAATI I:i/;mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tirkiye Konut Satislari Subat - 113,6 bin
10:00 TRY Tirkiye Konut Satislari - Yillik % - 55,8%
11:00 TRY Bltce Dengesi - 21,5 mir TL
15:30 UsD New York FED Sanayi Endeksi 5,0 12,9

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,
Dilek Kemancioglu (Miidiir) PRITEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) PPITEL: 2275153
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardimcisi)  FRITEL: 2275153
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcisi) ~ PRTEL: 2280333 (pahili-206)
Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi) BETEL: 2280333 (pahili-207)

Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcisi) PRITEL: 2280333 (Dahili-205)




