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Dolar/TL koronaviriis endiseleri kaynakli kiiresel riskten kagisla giine Ekim 2018'den beri en yiiksek

glinici seviyeler olan 6.30 civarinda basladi.

Yaklasik 134,530 kisi diinya ¢apinda koronavirliis ile enfekte olurken bu hastalarin 4,970'i hayatini
kaybetti.

TL cinsi yatinnm araglarinda kiiresel endiseler kaynakli satis baskisi belirginlesirken, Tiirkiye'de de ilk
vaka ardindan tedbirler diin itibariyla artirildi.

ilk, orta ve lise editimi veren okullar 16 Mart'tan itibaren bir hafta tatil edildi. Tatil sonrasi da
uzaktan egitime gecilecedi aciklandi. Universiler 3 hafta tatil edilirken spor miisabakalari da Nisan
sonuna kadar seyircisiz oynanacak.

Cumhurbaskaninin yurtdisi ziyaretleri iptal edildi. Kamuda yurtdisina ¢ikis izne baglanirken
piyasalardaki sert satis baskisi ardindan Borsa Istanbul Pay Piyasasi ve VIOP'ta giin icindeki hareket
araligini belirleyen fiyat marjlari disiiriildii; hisse senedi fiyatlarindaki ani dalgalanmalarda ¢alisan
devre kesici uygulamasina iliskin de diizenlemelere gidildi.

Gecen haftayr 6.10'iIn hemen altinda tamamlayan dolar/TL haftaya Pazartesi giinii 6.20'e sert bir
ylikselisle basladi. Bu ylikseliste koronaviriise yénelik kiiresel endiseler ve petrol fiaytlarindaki diistis
belirleyici olmustu.

Hafta icinde her iki yonlii sert dalgalanan dolar/TL'de kiiresel piyasalar kaynakli satis baskisi diin de
belirginlesti.

Kur diin kiiresel borsalarda cift haneye ulasan kayiplarla 6.3210'a kadar yiikseldikten sonra bu
sabah 6.2900/6.2995 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.6665/6.6787 ,
euro/TL 7.0429/7.0580, gbp/TL ise 7.9430/7.9517 seviyesindeydi.

Kiiresel piyasalarda diin Asya'dan ABD'ye bir ¢cok borsada cift haneli kayiplar gériildii. Kiiresel hisse
senedi piyasalari, koronaviriis panik satisinin neredeyse her cesit varlikta gériilmesi ve yatirimcilarin
siginacak yer bulamamalari sonrasi yillardir siiren deger yiikselis egiliminin sona ermesiyle sert
diistii. Diinya hisse senedi piyasasinda son bir aydaki kayip 14 trilyon dolara ulasti. (Full Story)

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) acil faiz indirimi sonrasi 0.5 trilyon dolarlik likidite adimi da
piyasadaki satis baskisini durdurmaya yetmedi. Fed likidite adimlarina bugiin de 1 trilyon dolar ile
devam edecek.



Japonya'nin Nikkei endeksi %10 kadar bir kayip yasadi ve 2008 krizinden bu yana olan en kétii
haftasina dogru gidiyor endeksindeki islemlere ara verilmesinden sonra %9.5 kayip verdi.

Kiiresel sert deger kayiplarinin devam etmesiyle birlikte yatirrmcilar daha ¢ok faiz indirimi, daha ¢ok
mali destek bekliyor. Bu kapsamda ABD ve Ingiltere'nin ardindan diin ECB takip edildi. ECB faiz
indirimine gitmedi ancak 120 milyar euro tutarinda yeni gevseme adimi agilad..

BIST-100'de diin %7.3, bankacilik endeksinde de %8 diislis yasandi.

Ote yandan Tiirkiye'de de ilk vakanin agiklanmasinin ardindan diin gida ve temizlik malzemesilerine
y6nelik talep ciddi élgiide artti. Sektérde bir ¢ok hissede alimlar BIST'te %7'yi asan kayiplara ragmen
iki giind(ir siiriiyor.

Vaka sayisi ise bu sabah itibariyla ikiye ¢ikti.

Koronavirlis etkisinin hisse senetlerinde belirgin dedisim olarak yansidi§i bir diger sektér ise
havacilik. Seyahat sinirlamalari, talep diistisii ve rezervasyon iptallerinin etkisiyle son dénemde satis
baskisi altinda olan THY hisselerinde Subat ayi basindan bu yana yasanan kayip, %35'i asmis
durumda. Ayni dénemde Pegasus hisselerindeki kayip ise %48'i buldu. BIST-100 endeksi yilbasindan
bugiine deger kaybi ise %19.

TCMB FAIZ INDIRIMI BEKLENTIELRI KUVVETLENIYOR

TCMB ise Murat Uysal baskanhdindaki son alti PPK toplantisinda toplam 1,325 baz puanlik faiz
indirimine gitti. Banka politika faizini %10.75'e ¢ekerken son dénemde faiz indiriminin biyiik
béliimiini tamamladigi mesajini da veriyordu.

Ancak bu mesajlarin ABD basta olmak lizere yeni kiiresel bir faiz indiriminin baslamasiyla
onlimiizdeki hafta PPK'da farklilasmasi bekleniyor.

Reuters anketlerinde heniiz bir konsensus olusmadi ve bankacilar kiiresel piyasalarin seyrinin de
6nemli olacagini da belirtiytor. Ancak TCMB'nin Subat ayindaki son faiz indirimi ardindan Mart ayi
icin beklentiler en fazla 25 baz puanda sekilleniyordu. Su anda 100 baz puan indirim ekonomistlerin
de tahminleri arasina girmis durumda.

Bugiin kiiresel piyasalardaki seyir ve hiikiimetlerin ve merkez bankalarinin olasi énlemleri izlenirken
ic piyasada Mart ayi beklenti anketi ve Ocak ayi sanayi liretim verileri izleniyor.

Kiiresel hisse senedi piyasalari, koronaviriis panik satisinin neredeyse her ¢esit varlikta gériilmesi ve
yatirimcilarin siginacak yer bulamamalari sonrasi yillardir siiren deger ylikselis egiliminin sona
ermesiyle sert diist.



Bir aylik stirecte diinya hisse senedi piyasalarinin 14 trilyon dolarlik kayip vermesine yol acan kaygiyi
dindirmek igin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) piyasalara enjekte ettigi yarim trilyon dolarlk likidite
ve daha fazlasi konusunda yaptigi vaatler de ise yaramamis gibi géziiktiyor.

Fed diin bankacilik sistemine 500 milyar dolarlik siirpriz bir enjeksiyon yapti ve bugiin 1 trilyon
dolarlik enjeksiyon daha yapmayi hedefliyor.

Cuma giinii, Japonya borsasi serbest diisiise gecti ve Seul'den Jakarta'ya kadar olan tiim piyasalar
alt limit devre kesicilerini ¢alistirdilar.

Japonya'nin Nikkei endeksi %10 kadar bir kayip yasadi ve 2008 krizinden bu yana olan en kétii
haftasina dogru gidiyor. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi de
kayiplardan etkilendi ve 2017 yilindaki seviyelerine geri déndii.

S&P 500 endeksindeki islemlere ara verilmesinden sonra gecelik islemler durduruldu. S&P 500
islemlere yeniden devam edilmesinden sonra, %9.5 kayip verdi.

PARITELER

USD/TRY

Viriis endiseleri tim diinyay! etkisi altina almaya devam ederken, TL varliklarida bu durumdan
olumsuz etkilenmeye devam ediyor. Yasanan deder kayiplari sonrasinda 6.30 seviyesini de asan kur,
bu seviye lizerinde kalicilik saglar ise 6.39 bélgesine dogru yeni ataklar ortaya ¢ikabilir. olabilir. 6.30
altina geri cekilmelerde ise; 6.25 destegi ilk etapta, devaminda da 6.20 destegini takip edecediz.
6.20 altindaki kalici hareketlerde ise ilerleyen giinlerde 6.05°lere dogru bir geri ¢ekilme gérebiliriz.
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EUR/USD

Yasanan sert satislar sonrasi 1.1240 altina sarkan paritenin bu seviye altinda fiyatlanmaya devam
ettigini gérmekteyiz. Bu seviye altinda kaliciliklarda, yeniden gériilebilecek saticili islemlerde 1.1165
ve 1.1140 destek noktlalari takibimizde olacak. Daha asagidaki 1.1120°nin altinda kapanislar
gérmemiz halinde ise; geri cekilme egilimi ivme kazanabilir. Paritede, bugiin gelen tepki alimlarinin
1.1240’n tzerine ¢tkmamizi saglamasi durumunda ise; 1.1300 direnci kritik olacaktir. Zira, buranin
gecilmesi durumunda 1.1400 seviyeleri hedef olarak alinabilir.

Cndl; EUR=; 13.03.2020; 1,1183; 1,1221; 1,1151; 1,1195; +0,0012; (+0,11%)
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GBP/USD

Yasanan sert satislar sonrasi asadi yonlii kanalin kirilim teyit noktasina denk gelen 1.2600 noktasina
ulasan parite bu seviyeyi kirmasi durumunda satislarini derinlestirebilir ve 1.2400 seviyeleri
glindeme gelebilir. 1.2600 noktasindan gelebilecek tepki alislarinda ise 1.2635, 1.2670, 1.2720 ve
1.2750 direnclerini takibe alabiliriz. Tamam olarak bir toparlanma hareketi gérebilmemiz iginse
1.2800 iizerinde kalicili hareketler gérmemiz gerekebilir.

Cndl; GBP=; 13..03.2020; 1,2572; 1,2599; 1,2504; 1,2560; -0,0011; (-0,09%)
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> ALTIN
Altin, koronaviriis paniginden dolayi yatirnmcilarin zarara ugrayan diger varliklar icin teminat
tamamlama cagrilarini karsilamak lizere kiilce altin satmalariyla kayiplarini arttirarak yaklasik yedi
yillik dénemdeki en keskin haftalik diisiisiine yaklasti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati ise %0.9
diiserek 1,563.45 dolar seviyesine geldi. ABD altin vadelileri ise %1.7 kayipla 1,563.20 dolar
seviyesine geldi.Gram altin fiyati 322 TL den islem gérmekte.

Cndl; XAU=; 13.03.2020; 1.576,4500; 1.590,4375; 1.551,1996; 1.586,9000+10,1150; (+0,64%)
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> PETROL

Petrol, yatirimcilarin ham petrole olan taleplerinin koronaviriis salgin paniginden dolay! azalmaya
devam etmesiyle art arda liclincii giinliik diisiisiinii gésterdi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati LCOc1 %1.4 diiserek 32.75 dolar seviyesine geldi. ABD hafif ham petrolii CLc1 %1.7
kayipla 30.96 dolar seviyelerini gérdii. Gecen hafta Rusya ile olan fiyat destekleme anlasmasinin
basarisizliga ugramasindan sonra, diinyanin en biiyiik petrol ihracatgici Suudi Arabistan ile Birlesik
Arap Emirlikleri'nin piyasalara ucuz petrol saglamasi fiyatlardaki baskiyi siddetlendiriyor. Rusya ise
OPEC anlasmasina geri dénmeye istekli gibi géziikmiiyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Sanayi Uretimi- Aylik % Ocak - 1,9%
10:00 TRY Tiirkiye Sanayi Uretimi- Yillik % Ocak 8,6%
10:00 EUR Almanya TUFE- Aylik % 0,4% 0,4%
14:30 TRY TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % - 9,61%
15:30 usbD ABD ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% Subat -0,8% 0,0%
17:00 UsD ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Mart - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
higbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal highir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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