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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel piyasalar ve TL cinsi yatirim araglari diin koronaviriis ve petrol kaynakli yasanan sert

kayiplarlarin ardindan hiikiimetlerden koordineli kiiresel bir destek beklentisiyle toparlanmaya
calisiyor.

Koronavirlis salgininin  ekonomide tahribat yaratacagindan kaygilanan yatirimcilarin = riskli
varliklardan ¢ikisi diin sert kayiplari beraberinde getirdi. S&P 500 endeksi diin %7.6, Dow Jones ise
%7.79 diistis gosterdi. Petrol fiyatlari ise Ocak ayindaki 72 dolardan 30 dolarin altina kadar diistii.

Bu satis baskisi benzer sekilde dolar/TL, borsa, CDS, tahvil getirilerine de yansidi. BIST 100 diin giinii
%5.5, bankacilik endeksi %6.5'e yakin diisiisle tamamladi.

Ancak ABD Baskani Donald Trump'in agiklamalarinin ardindan kiiresel merkez bankalarinin ve
hiikiimetlerin koordineli bir sekilde ekonomiye destek verecekleri spekiilasyonlari, panik satis
baskisini yatistirdi.

Cuma glinii 6.10'1n altinda islem géren dolar/TL diin 6.20 seviyesine kadar yiikseldikten sonra 6.15
etrafinda dallgali bir seyir izledi. Satis basksinin kuvvetlendigi saattlerde 6.1635'e kadar yiikselen
dolar/TL bu sabah 6.1485/6.1535 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL
6.5685/6.5755, euro/TL 6.9883/6.9975, gbp/TL ise 7.9883/7.9975 seviyesindeydi.

Petrol fiyatlari Suudi Arabistan'in resmi satis fiyatlarini diistirmesinin ardindan %30'a yakin
gerilemisti. Bu sabah ise brent tipi ham petrol %8'e yakin ytikselisle 37 dolardan islem gériiyor.

Gelismekte olan lilke para birimleri genelinde petrol ve yeralti zenginlikleri biitcede énemli bir gelir
kalemini olustururken, Tiirkiye'de ise enerji biitgeye gider olarak yansiyor.

Tlirkiye'nin enerji ithalati 2019 itibariyla 41.2 milyar dolar diizeyinde. TL diin %1'in altinda deger
kaybederken, ekonomisi petrol gelirlerine bagimli olan rublede deger kaybi %10 civarina ulasmisti.

ABD basta olmak lizere son dénemde kiiresel faiz indirimleri ve gevseme yanlisi adimlarin devam
edecegi beklentisi piyasalari destekleyen bir etken. Son dénemde kiiresel piyasalar, jeopolitik
gelismeler, kamunun artan déviz arzi ve yurtigi yerlesiklerin déviz biriktirme egiliminin devami TL'yi
etkileyen en 6nemli belirleyiciler konumunda.



BIST'TE KURESEL RISK [STAHI, THY [ZLENiYOR

BIST-100 endeksi ise, bir 6nceki haftayr %9 civari kayipla tamamlamasinin ardindan, gegen hafta da
her iki yénlii dalgalandi ancak haftayr sinirli bir deger kazanci ile tamamlamisti. Diinki sert
kayiplarin ardindan piyaslarda kiiresel risk istahi takip edilecek.

Sermayesinin %10'una karsilik gelen pay sayisina kadar hisse geri alim karari alan THY hissesi
izlenecek.

Bugiin i¢ giindemde TUIK tarafindan agiklanacak isgiicii istatistikleri ve Hazine'nin 15 ay ve 7 yil
vadeli iki tahvil ihalesi izleniyor.

TBMM 'de ise KOBi'lere yénelik 150-175 milyar TL kredi kefaleti saglamasi beklenen kanun teklifine
iliskin gériismeler devam ediyor.

CDS, TAHVIL GETIRILERI YUKSELISTE

Ttirkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyetini gésteren kredi iflas takasi
(CDS) primi diin en son Haziran 2019'da goériilen 450 seviyesine ulasmis durumda.

Tahvil getirileri de TL'deki degisimleri yansitirken, gésterge 10 yillik tahvilde %13'li astiktan sonra
sinirli diisiiste. Gegen yil %21'i test ettikten sonra yilin ilk haftalarinda tek haneye yaklasan ortalama
bilesik faizde diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %11.94 oldu.

Gosterge 2 yillik tahvilde de seyir benzer sekilde. Ocak sonunda en son 2016 yili son aylarinda
goriilen %9.96 seviyesi test edildikten sonra getiriler ytikseliste. Bu tahvilde diin spot kapanista
ortalama bilesik getiri %11.48 oldu.

Asya borsalari ve tahvil getirileri, kiiresel merkez bankalarinin ve hiikiimetlerin koordineli bir sekilde
ekonomiye destek verecekleri spekiilasyonlarinin panik satis baskisini yatistirmasiyla, tarihi dip
seviyelerinden ylikseldi.

%7'den fazla yiikselerek, piyasalara destek umudu verdi.

Trump gliniin ilerleyen saatlerde énerilen 6nlemleri agiklamak icin basin toplantisi planhyor ve
islemciler, Hazine Bakani Steve Mnuchin'in radikal adimlar igin bastirdigi séylentileri bildirdi.

S&P 500 endeksinin vadeli kontratlarinin ESc1 ilk islemlerdeki diisiisiin ardindan %2.5 yiikselmesi
yatirimcilara cesaret verdi.S&P 500 endeksi diin %7.6, Dow Jones ise %7.79 diisiis géstermisti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi diin %5'den fazla geriledikten sonra
bugiin yaklasik %1 yiikseldi. Avustralya borsasi bazi islemcilerin diisiik fiyatlarda alima gitmeleriyle
%0.9 yiikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi %0.3 ekside ancak ilk islemlerde gérdiigii dip seviyenin
oldukga iizerinde bulunuyor.
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PARITELER

USD/TRY

Kiiresel taraftaki risk istahindan olumsuz etkilenen kur igin 6.15 direncini takip ediyoruz. Bu seviye
lizerinde yasanacak kalici hareketlerde 6.25 direnci hedef olarak alinabilir. Asagi yénlii hareketlerde
ise 6.10 destegini takip edecediz. Kirilmasi durumunda ise 6.0875, 6.0500, 6.0340 ve 6.00
desteklerini izleyebiliriz.
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Yaklasik olarak son 3 haftadir ylikselis egiliminde olan parite tarafinda 1.1500 direncinin énemli
oldugunu ve kirilmasi durumunda 1.1625’lere dogru bir hareketin baslayabilecegini diisiinmekteyiz.
1.1500 éncesinde ise 1.1415, 1.1440 ve 1.1485 ara direnglerinin giin igcerisinde 6nemli olabilecegini
soyleyebiliriz. Asagi tarafta ise 1.1300 destegi takip edilebilir. Buranin kirilmasi durumunda ise
sirasiyla 1.1285, 1.1260 ve 1.1200 desteklerini izleyebiliriz.
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GBP/USD

Dolar endeksindeki zayiflik ile birlikte 1.3000 iizerine ¢ikan paritenin yukari yénlii hareketlerine
devam edebilmesi icin 1.3170 direncini kirmasi gerektigini diisiinmekteyiz. Zira bu seviye lizerinde en
az 2 giinliik kapanis gérebilirsek ilk etapta .1.3300 seviyelerine dodru bir yiikselis hareketi
gorebiliriz. 1.3000 altina inmesiyle gériilebilecek geri ¢ekilme hareketlerinde ise 1.2975, 1.2940 ve
1.2900 desteklerini izleyebiliriz.
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ALTIN

Altin fiyatlari, diin 1,700 dolar seviyesinin lizerine ¢iktiktan sonra bugiin koronaviriis salgininin
kiiresel destek 6nlemleri beklentilerinin riskli varliklari ve dolari desteklemesiyle %1 geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin koronavirlisiin kiiresel olarak yayiimasina yénelik artan
endiselerle 1,702.56 dolar ile Aralik 2012'dne bu yana en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra bugiin
%0.7 diisiisle 1,668.24 dolara geriledi. Gram altin fiyati 327 TL den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, yaklasik 30 yilin en bliyiik giinliik diisiistinii kaydettikten sonra, baslica petrol
ireticileri Suudi Arabistan ve Rusya arasindaki fiyat savasina ragmen, yatirimcilarin ekonomiye
destek verilmesini beklemeleriyle %7 yiikseldi.

ABD Baskani Donald Trump koronaviriis salginindan dolayr zor giinler gegiren ekonomiyi
toparlamak igin "blylk" adimlar atilacaginin séziinii verirken; parlamentoyla bordro vergisinde
kesinti yapilmasini gériisecegini séyledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %7.3 artisla 36.87 dolara yiikseldi.

ABD hafif ham petrolii %6.9 artisla 33.28 dolara yiikseldi. Brent ve ABD ham petrolii diin %25
gerileyerek Subat 2016'dan bu yana en diisiik seviyeye gerilemis ve Kérfez Savasi'nin basladigr 17
Ocak 1991'den bu yana en biiyiik giinliik diislisiinii kaydetmisti.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . " .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Tirkiye Issizlik Orani (Aralik) - 13,3%
13:00 EUR GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) 4C19 Euro Bolgesi 0,9% 0,9%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
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etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
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