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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, haftabasinda yiikseldigi 6.2640 seviyesinden, ABD basta olmak lizere kiiresel merkez
bankalarinin bir kez daha faiz indirim siirecine girdigi beklentisiyle 6.10'un altina gerilemis durumda.

Piyasalarda kiiresel risk istahi, merkez bankalarinin da destegi ile artarken bir diger taraftan
jeopolitik gelismeler takip ediliyor. Cumhurbaskani Tayyip Erdodan ve Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin'in Moskova'da bugiin gergeklestirilecek gériismesi yakindan izlenecek.

Cumhurbaskanligi gériismelerde, Tiirkiye-Rusya ikili iliskilerinin yanisira idlip ézelinde Suriye'deki
gtincel gelismeler hakkinda "fikir teatisinde bulunulacagi”ni belirtirken Cumhurbaskanhgi Sézciisi
Ibrahim Kalin ise Rusya'ya bir mutabakata varma iimidiyle gideceklerini séyledi.

Kremlin sézclisii Dmitry Peskov ise "Kriz, krizin nedeni, krizin zararl etkileri hakkinda ortak bir
zeminde bulusmayi ve bir dizi gerekli ortak tedbirler (izerinde anlasmayi bekliyoruz" dedli.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) olaganiistii 50 baz puan faiz indirimine ardindan Kanada Merkez
Bankasi da son 10 yildaki en bliylik faiz indirimine gitti ve politika faizini 50 baz puan diistirdi.

Dolar/TL Fed sonrasi illikit piyasada en diisiik 6.0345 seviyesine kadar geriledi. Kur Fed sonrasi
kiiresel piyasalardaki tepkiye paralel her iki yonlii dalgal bir seyir izledi ancak genel olarak diisiis
yonlii etki yasandi. Dolar/TL bu sabah 6.0790/6.0845 seviyesinde islem gérdii. Ayni saatte sepet
bazinda TL 6.4241/6.4303, euro/TL 6.7693/6.7760, gbp/TL ise 7.8264/7,8316 seviyesinde.

Veri giindeminde TCMB haftalik para banka ve menkul kiymet istatistikleri ile TUIK'in bugiin
aciklayacadi Uluslararasi Hizmet Ticareti Istatistikleri izlenecek. Ekonomistler hizmet ticareti verisin
cari acikta gecmise ve oniimiizdeki déneme yénelik ne kadar revizyon ile sonuglanacagini takip
edecek.

Piyasalarda diin baslayan Merkez Bankasi (TCMB) yatirimci gériismeleri de izleniyor. TCMB ilgili
toplantilarda kredi kompoziyonu icinde hizli biiyiiyen ihtiya¢ kredilerine yénelik yénelik makro
ihtiyati 6nlemlerin kisa vadede hayata gecirilebilecegi mesaji verdi.

Goriismeye katilan yatirrmcilar alinabilecek énlemin zorunlu karsilik araciligi ile ihtiyag kredilerini
caydirici adimlar olabilecegini séylediler. Yatirimcilar ayrica ithalat, cari agik, enflasyonu gézetmek
adina kredi kompozisyonunda zorunlu karsilik disinda da énlemler alinabilecegi izlenimi edindiler.



BIST-100 SERT DUSUSLERIN ARDINDAN YUKSELISTE

Hisse piyasasi gecen hafta koronaviriis ve Idlib'deki catismalar nedeniyle %9'un iizerinde, bankacilik
endeksi ise %13'e yakin geriledikten sonra bu hafta toparlanmaya ¢alisiyor.

BIST-100 endeksi diin giinii %0.38 kayipla, bankacilik endeksi ise %1.12 yiikselisle kapatti.

BIST'te gegen hafta Cuma baslayan acgiga satis yasadi ikinci bir duyuruya kadar devam ederken
piyasada ekonomi yénetiminin alabilecedi adimlar da izlenmeye devam ediliyor.

CDS, TAHVIL GETIRILERI YUKSELIS SONRASI GERILIYOR

Tiirkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyetini gésteren kredi iflas takasi
(CDS) primi hafta basindan 380'i astiktan sonra diin 340 civarinda. CDS en son Ekim 2019'da 410
puana kadar ¢ikmisti.

Tahvil getirileri de TL'deki degisimleri yansitirken gésterge 10 yillik tahvilde %13'ii astiktan sonra
diisiiste. Gegen yil %21'i test ettikten sonra yilin ilk haftalarinda tek haneye yaklasan ortalama
bilesik faizde diin son islem %11.56 oldu.

Gosterge 2 yillik tahvilde de seyir benzer sekilde. Ocak sonunda en son 2016 yili son aylarinda
goriilen %9.96 seviyesi test edildikten sonra getiriler yiikseliste. Diin valérde son islem %10.97 oldu.

Asya borsalari, ABD piyasalarinin keskin bir sekilde ylikselmesi ve merkez bankalarinin bir kez daha
uyguladigi ilave bir tesviklerin kiiresel ekonomik gériiniime destegiyle iist liste ddérdiincii islem
glintinde artis gosterdi.

Wall Street, ABD eski Baskan yardimcisi Biden'in Demokrat Parti adaylk yarisinda glglii bir
performans goéstermesiyle rahatlamis géziikiiyor. Biden'in, Demokrat rakibi Bernie Sanders'a gére

daha az vergi artisi ve daha az yeni regiilasyon uygulamasi yapacadi éngériiliiyor.

Ayrica ABD Temsilciler Meclisi viriis salginiyla miicadele etmek icin 8.3 milyar dolarlik fon tasarisini
kabul edip, acil durum yasasini ABD Senatosu'na génderdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.7 kazanim gdsterirken,
Japonya'nin Nikkei endeksi ise %0.9 artt.

ABD'de Dow Jones endeksi %4.53, S&P %4.22 ve Nasdaq ise +%3.85 yiikseldi.




>

PARITELER

USD/TRY

FED’in ani faiz indirimi sonrasin kur tarafinda olusan asadi yénlii hareketler devam etmekte. Ote
yandan bugiin yapilmasi beklenen Erdogan — Putin zirvesine yénelik olumlu beklentilerde yine TL
varliklarini  destekliyor. Ancak asil fiyatlamalarin yapilacak zirve sonrasinda olusabilecegini
soéylemekte fayda gérmekteyiz. Olumlu bir sonu¢ alinmasiyla birlikte 6.0000 altinda bir kalicilik
saglanabilirse 5.95 seviyeleri ilk etapta hedef haline gelebilir. Yukari yonlii hareketlerde ise 6.10 ve
6.15 direnglerini 6nemli gérmekteyiz. Zira bu seviyelerin kirilmasi 6.25 ana direncini tekrardan hedef
haline getirebilir.

Cndl; TRY=; 5.03.2020; 6,0757; 6,0923; 6,0500; 6,0750; +0,0003; (0,00%) '
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EUR/USD

Euro Bélgesi’nden gelen olumsuz PMI rakamlarinin yani sira ABD’den gelen olumlu veri akislari
parite tarafinda satis yénli islemleri beraberinde getirdi ve 1.1100 destegi test edildi. Ancak hala
daha bu seviye lizerinde bir fiyatlama gérmekteyiz. Zira bu seviye lizerinde kalinmasi alis yénlii
islemleri tetikleyebilir ancak alislarin hizlanmasi i¢in 1.1235 direncinin kirilmasi gerekli. Ancak giin igi
alis yonlii islemlerde 1.1150, 1.1165 ve 1.1200 ara direnglerini izleyebilir.1.1100 altina inmesi
durumunda ise 1.1085, 1.1060, 1.1030 ve 1.1000 desteklerini takip edebiliriz.

Cndl; EUR=; 5.03.2020; 1,1134; 1,1143; 1,1128; 1,1134; 0,0000; N/A
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> GBP/USD
1.2800 iizerinde tutunmaya c¢alisan parite icin 1.2900 direncini énemli gérmekteyiz. Zira bu
seviyenin gecgilmesi durumunda 1.2935, 1.2950, 1.3000 ve 1.3045 direng seviyelerini takip edebiliriz.
1.2800 altina inmesi durumunda ise ilk etapta 1.2740, devaminda ise 1.2700 seviyeleri test
edilebilir. 1.2800 éncesinde ise 1.2850 ve 1.2825 ara desteklerini seyredebiliriz.

Cndl; GBP=; 5.03.2020; 1,2870; 1,2889; 1,2858; 1,2879; +0,0009; (+0,07%)
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> ALTIN
Altin, hizla yayilan koronavirtiis salginiyla ilgili endiselerin glivenli limanlara olan talebi arttirmasiyla
hafif bir ylikselis gosterdi ancak hisse senetleri piyasalarindaki yiikselis kiilge altinin kazanimlarini
sinirladi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 yiikselisle 1,638.70 dolar seviyesine geldi. ABD altin vadelileri
GCcv1 ise %0.2 diiserek 1,639.50 dolar seviyesine indi.Gram altin fiyat 320 TL den islem gérmekte.

Cndl; XAU=; 5.03.2020; 1.635,5275; 1.642,4366; 1.634,6155; 1.641,1652; +5,7173; (+0,35%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC toplantisi éncesi %1 yiikseldi. OPEC toplantisinda Suudi Arabistan'in Rusya'nin
da dahil oldugu biiyiik petrol iiretici iilkelere petrol arzinda ilave kesinti yapilmasi ile ilgili anlasmayi
kabul ettirmek igin israrci olmasi bekleniyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %1.3 artisla 51.80 dolar seviyesine gelirken,
ABD hafif ham petrolii CLc1 ise %1.2 yiikselerek 47.33 dolar seviyesinde seyretti.

CMC Markets piyasa analisti Margaret Yang, "Piyasalar, Covid-19 salgininin kiiresel enerji talebine
olan ciddi etkisinden dolayr OPEC+ grubunun petrol arzinda makul bir kesinti yapmasini é6ngériiyor.
Ham petrol fiyatlarinin desteklenmesi icin petrol arzinda daha fazla kesintiye ihtiyag var" dedi.
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PiYASA VERILERI:

TR: SAATI :igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
18:00 UsD Fabrika Siparisleri (ABD) Ocak -0,4% 1,8%
18:00 UsD Dayanikli Mal Siparisleri (ABD) Ocak - -0,2%
18:00 UsD Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri (ABD) Ocak - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatinmecilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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