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Dolar/TL G7 iilkelerinin salginin ekonomik etkisine karsi birlikte 6nlem alabilecegi beklentisiyle,

giine diin test ettigi 6.2640 seviyelerinden 6.18'li seviyelere gerileyerek basladi.
Kur en diigiik 6.16'"y1 gérdiikten sonra 6.1865/6.1900 seviyesinde islem gérmekte.

Dolar/TL idlib'de gegtigimiz hafta Tiirk askerlerine yapilan saldirinin ardindan iyice tirmanan
jeopolitik tansiyon ve giindemini koruyan koronaviriis endiseleriyle son iki haftadir sert satis
baskisi altinda idi.

Kiiresel borsalar ve petrol fiyatlari, G7 konferans gériismesi 6ncesinde diinya genelindeki politika
yapicilarin ekonomiyi koronaviriisiin etkilerinden korumak icin harekete gegecekleri konusundaki
artan spekiilasyonlardan dolay! kazanimlarini artirdi.

Kaynaklarin verdigi bilgiye gére, G7 iilkelerinin finans bakanlarinin koronaviriis salgini ve onun
ekonomik yansimalariyla basedebilmek icin gerekli olan tedbirleri ele almak amaciyla bugiin TSI
15:00'te konferans goriismesi yapmalari1 bekleniyor.

"Jeopolitik gelismeler Cumhurbagkani Erdogan’in Rusya ziyareti, AB ve ABD ile iliskiler yakindan
izlenmeye devam ediyor."

Kur diin ise ABD basta olmak iizere koronaviriisiin ekonomik etkilerine kiiresel faiz indirimi ile
yanit verilecegine yénelik artan beklentilerle gerilemeye baslamisti. Ayni sekilde TL cinsi
piyasalara da bu deger kazanci olarak yansimisti.

Hem ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, hem de Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Baskani Christine Lagarde yakin zamanda harekete gececekleri konusunda sinyal verdiler.

ENFLASYON TAKIP EDILECEK

Bugiin kiiresel piyasalarin yani sira Subat ayi enflasyon verileri takip edilecek.

Reuters'in toplam 15 kurumun katihmi ile gerceklestirdigi ankete gdre Tiiketici Fiyatlari
Endeksi'nin (TUFE) Subat'ta gida énciiliigiinde aylik %0.65 artis géstermesi, yillik enflasyonun ise
Ocak ayindaki %12.15'ten Subat'ta %12.7'ye yiikselmesi bekleniyor.

TCMB'nin éngériisii yilin ilk ¢eyreginde yilik enflasyonun %12 civarinda seyrettikten sonra diisiise
gececedi ve yill %8.2 seviyesinde bitirecegi yoniinde.



Ekonomistlerin beklentileri de ilk ¢eyrek ardindan enflasyonda kademeli diisiis yoniinde. Ancak
Reuters anketinde yilsonu igin enflasyon tahminleri %10 seviyeinde sekilleniyor. Bu TCMB'nin
%8.2 ongoriisii ve OVP'deki %8.5 tahminine uzak degil ancak iizerinde bir tahmine isaret ediyor.

BIST 100 SERT DUSUSLERIN ARDINDAN YUKSELISTE

BIST-100 endeksi'nde gegcen hafta yasanan toplam kayip %9'u asarken, bankacilik endeksindeki
haftalik kayip ise %13'e yakin olustu.

Koronaviriis salgini ve seyahat kisitlamalarina bagh sert kayiplarin gézlendigi THY ve Pegasus
hisselerinin dahil oldugu ulastirma endeksindeki haftalik diisiis ise %19 oldu.

BIST-100 endeksi diin ise giinii %1'in iizerinde, bankacilik endeksi ise %1.5 iizerinde kazangla

tamamlad.. BIST'te agiga satis yasagdi ise ikinci bir duyuruya kadar devam edecegi agiklanirken
piyasada ekonomi yénetiminin alabilecegi adimlar da izlenmeye devam ediliyor.

CDS, TAHVIL GETIRILERI YUKSELIS SONRASI SINIRLI GERILIYOR

TL cinsi tahvil getirilerinde Cuma giinii 50-70 baz puan arasinda yiikselis diin yerini diisiise birakti.
CDS'ler de gérdiigii 20 ayin en diisiik seviyelerinden sert yiikselisler ardindan yatay.

Tiirkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyetini gosteren kredi iflas takasi
(CDS) primi diin 380'i astiktan sonra 360 civarinda. CDS en son Ekim 2019, 380 seviyesinin
lizerinde seyretmis 410 puana ulasmisti.

Tahvil getirileri de TL'deki deger kaybini yansitirken gésterge 10 yillik tahvilde Cuma giinii getiri
%13'ii astiktan sonra diisiiste. Bu tahvilde ortalama bilesik getiri gegcen yil Mayis'ta %21
seviyesinden sert geriledikten sonra yiikselise gecti. Yilin ilk haftalarinda tek haneye yaklasan
ortalama bilesik faiz diin spot kapanista %12.75 oldu.

Gosterge 2 yillik tahvilde de seyir benzer sekilde. Ocak sonunda en son 2016 yili son aylarinda
goriilen %9.96 seviyesi test edildikten sonra getiriler yiikseliste. Cuma giinii spot kapanista
ortalama bilesik getiri %12.42 olurken diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %12.16 oldu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1 artis gosterirken, Japonya'nin
Nikkei endeksi ise seans basindaki kazanimlarini kaybederek neredeyse yatay seyretti.
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USD/TRY

Gerek kiiresel risk istahindaki kismi artis gerekse Idlib merkezli gelismelerde yumusama sinyalleri
haftanin ilk giiniinde Tl varliklarini giiglendirdi. Ote yandan FED’in genislemeci sinyalleride kur
tarafinda sagi yonlii hareketlere neden oldu. Ancak yasanan geri cekilmelere raGmen hala daha
6.15 iizerinde bir fiyatlama hakim. Bu seviyenin gegilmesi durumunda ilk etapta 6.1000, 6.0550 ve
6.0000 desteklerini izleyecegiz. 6.15 lizerinde ise 6.20 direncinin kritik oldugunu gegilmesi halinde
ise 6.25 seviyelerine dodru bir hareketin séz konusu olabilecegini belirtelim.

Cndl; TRY=; 3.03.2020; 6,1740; 6,2051; 6,1575; 6,1896; +0,0192; (+0,31%)
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Son 2 haftadir toparlanma gériiniimiinde olan parite haftalik grafikte 2018 yilindan bu yana takip
ettigimiz asadi yonlii kanalin kirthm teyit noktasina denk gelen 1.1235 seviyesine yaklasti. Eger ki bu
seviye lizerinde haftalik bazda bir kapanis gérebilirsek toparlanma hareketleri hiz kazanabilir ve ilk
etapta 1.1300 direnci hedef haline gelebilir. 1.1235 alti kaliciliklarda ise 1.1100 destegini takip
edecegiz. Buranin kirilmasi halinde ise 1.0950 bélgesine dogru satislar hiz kazanabilir.

Cndl; EUR=; 3.03.2020; 1,1131; 1,1155; 1,1119; 1,1143; +0,0011; (+0,10%)
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GBP/USD

Haftanin ilk giiniinde toparlanma egilimi gésteren paritenin yeni giinde 1.2800 destegi altinda
seyrine devam ettigini gérmekteyiz. Bu seviye altinda kaliciliklarda satis baskisi devam edebilir ve
1.2700 destegi hedef haline gelebilir. 1.2800 (izerine ¢ikmasi durumunda ise 1.2825, 1.2850 ve
1.2900 destekleri ilk etapta 6nemli olabilir.

Cndl; GBP=; 3.03.2020; 1,2750; 1,2791; 1,2736, 1,2788; +0,0039; (+0,31%)
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ALTIN

Altin, koronavirlis salgininin ekonomik yansimalarini sinirlamak icin énde gelen merkez bankalarinin
parasal gevseme politikalari uygulayabilecekleri konusundaki artan beklentilerden dolay: yiikseldi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.5 artisla 1,598.59 dolar seviyesine gelirken, ABD altin vadelileri
ise %0.4 kazanimla 1,600.90 dolar oldu.Gram altin fiyati 318 tI” den islem gérmekte.

Cndl; XAU=; 3.03.2020; 1.590,4750; 1.600,8252; 1.587,4900; 1.594,2400; +3,8099; (+0,24%)
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> PETROL
Petrol, merkez bankalarinin koronaviriisiin ekonomiye olan etkilerini azaltmak icin finansal
canlandirma politikalari uygulayacaklari beklentisi ve OPEC'in bu hafta daha fazla petrol arz
kesintisine gidebilecegiyle ilgili artan iyimserlikten dolayi diinkii kazanimlarini artirdl. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.4 ylikselerek 53.16 dolar olurken, ABD hafif ham petrolii
ise %2.7 artisla 47.99 dolar seviyesine geldi.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA . . v .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY TUFE - Yillik % Sub. 12,70% 12,15%
10:00 TRY TUFE - Aylik % 0,65% 1.35%
10:00 TRY Yurt i¢i UFE - Yillik % - 1,84%
10:00 TRY Yurt ici UFE - Aylik % - 8,84%
13:00 EUR TUFE - Yillik % (Euro Bolgesi) 1,2% 1,4%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve gilvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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