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Dolar/TL artan jeopolitik tansiyonla haftasonu illikit piyasada 6.2640'ii gérdiikten sonra an

itibariyle 6.2150 civarindan haftaya basladigini gériiyoruz.

Kiiresel piyasalarda koronaviriis kaynakli riskten kagis ve Suriye'de haftasonu artan askeri
hareketlilik sonrasi jeopolitik tansiyon TL'yi baskilayan en 6nemli iki etken konumunda. Kamunun
ddviz arzi ise TL'yi destekleyen nadir unsurlardan biri.

SPK ikinci dir duyuruya kadar BIST'te agiga satis yasaginin devam edecedgini belirtirken piyasada
ekonomi yénetiminin alacagi adimlar da izlenmeye devam ediliyor.

Suriye hiikiimet giiclerinin gecen haftaki saldirisinda 34 askeri hayatini kaybeden Tiirkiye, diin
Suriye'ye ait iki savas ug¢agini diisiiriirken, idlib'deki catismali alandan olduk¢a uzakta yer alan bir
askeri hava alanini vurarak Suriye'de yeni hedefleri ates altina ald..

Kiiresel viriis salgini endiselerinden dolayi gegcen hafta kiiresel hisse senetlerinin piyasa degeri 5
trilyon dolardan fazla eriyerek on yildan uzun bir dénemin en diisiik seviyesine indi. Diger
piyasalarda da biiyiik kayiplar goriildii.

Piyasalardaki kayiplarin bu kadar biiyiimesi ABD'den Japonya ve Avustralya'ya kadar birgok
merkez bankasinin agiklama yapmasina ve piyasalarin miidahale fiyatlamasina yol a¢ti. ABD
vadeli islem piyasalari artik Fed'in Mart toplantisinda 50 baz puan faiz indirimine gidecegini
fiyathyor.

Dolar/TL son 1 ayda dolar karsisinda %4 deder kaybetti. TL'deki kayip %5 kaybeden rand, real ve
rubleden sinirl asagida kaldi.

"Kiiresel merkez bankalarinin siirecin bir salgina déniisme ve ekonomik aktiviteye etkisini
sinirlamak adina faiz indirimleri yapacadi beklentisi kuvvetlenmis durumda. Bu sabah itibariyla
Fed ve BOJ'un ilk toplantisinda faiz indirimi ya da yeni gevseme adimi agiklamasi bekleniyor.
Fed'den oniimiizdeki ii¢ ayda faiz indirim beklentileri 1 puana yaklasiyor. Bu gelismekte olan
iilkeler icin pozitif. Bu sabah itibariyla kiiresel riskten kagisi sinirlayan en é6nemli etken kiiresel faiz
indirimleri beklentileri."

Jeopolitik gelismelerin yanisira miiltecilerin Tiirkiye'nin bati sinirlarina dogru ilerlemeleri ve
stirecin diplomatik iliskilere etkisi de piyasada takip edilen bir diger gelisme.



Avrupa Birligi ile 2016'da yaptigi anlasma kapsaminda miiltecileri topraklarinda tutmayi taahhiit
eden Tiirkiye, Suriye'de 34 askerini yitirmesinin ardindan Avrupa'ya gidecek miiltecileri artik
durdurmayacagini agikladi.

igisleri Bakani Siileyman Soylu, 100,000 miiltecinin sinir kapilarina dayandigini séylerken,
Pazarkule sinir kapisinin Yunanistan tarafinda arbede diin de devam etti.

Ocak ayi basinda 5.85 civarinda islem géren dolar/TL bu sabah itibaryla 6.24 seviyeside. Bu
seviyeler giinicinde en son Eyliil 2018'de gériildii.

BIST-100 endeksi'nde gegen hafta yasanan toplam kayip %9'u asarken, bankacilik endeksindeki
haftalik kayip ise %13'e yakin olustu.

Koronaviriis salgini ve seyahat kisitlamalarina badh sert kayiplarin gézlendigi THY ve Pegasus
hisselerinin dahil oldugu ulastirma endeksindeki haftalik diisiis ise %19 oldu.

CDS, TAHVIL GETIRILERIi SERT YUKSELISTE

TL cinsi tahvil getirilerinde Cuma giinii 50-70 baz puan arasinda yiikselis olurken CDS'ler de
gordiigii 20 ayin en diisiik seviyelerinden yiikselise ge¢cmis duurumda.

Tiirkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyetini gésteren kredi iflas takasi
(CDS) primi de 20 ayin en iyi seviyeleri olan 240 puandan yiikselise gecerek Cuma giinii itibariyla
370'i agsnmis durumda. CDS en son Ekim 2019 ortasinda 410 puani asmisti.

Tahvil getirileri de TL'deki deger kaybini yansitirken gosterge 10 yillik tahvilde Cuma giinii getiri
%13'ii asti. Bu tahvilde ortalama bilesik getiri gegcen yil Mayis'ta %21 seviyesinden sert
geriledikten sonra yiikselise gegti. Yilin ilk haftalarinda tek haneye yaklasan bilesik faiz Cuma
giinii spot kapanista ortalama %13.35 seviyesindeydi.

Gosterge 2 yillik tahvilde de seyir benzer sekilde. Ocak sonunda en son 2016 yili son aylarinda
goriilen %9.96 seviyesi test edildikten sonra getiriler yiikseliste. Cuma giinii spot kapanista
ortalama bilesik getiri %12.42 oldu.

Asya borsalari, diinyanin baslica merkez bankalarinin koronaviriis salgininin ekonomiye olan
etkilerini ortadan kaldirmak icin esgiidiimlii politikalar izleyecegi umutlariyla seansta
baslarindaki kayiplarini telafi edip artiya gecti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.4 artis gosterirken,
Japonya'nin Nikkei endeksi ekside a¢ilmasina ragmen sonrasinda %0.4 yiikseldi.

Kiiresel viriis salgini endiselerinden dolayi gecen hafta kiiresel hisse senetlerinin piyasa dedgeri 5
trilyon dolardan fazla eriyerek on yildan uzun bir dénemin en diisiik seviyesine indi. Diger
piyasalarda da biiyiik kayiplr gériildii.




>

PARITELER

USD/TRY

idlib merkezli gelismeler kur fiyatlamalarinda hareketliligin artmasina neden olurken, haftanin son
giinlerine dogru risklerde gériilen artisla beraber yukari yénlii hareketlilik ivme kazandi. Kur
tarafinda su anda 6.20 seviyesi lizerinde bir fiyatlamala gérmekle beraber yukari yénlii egilimin artis
gostermesi halinde 6.25 seviyeleri ilk etapda hedef haline gelebilir. Kur tarafinda geri ¢ekilmelerin
olusabilmesi igin ézellikle risk unsurlarinda azalis gérmemiz gerekecektir. Teknik olarak ise 6.20
destek seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi ve hareketliligin devamliliginda ise 6.1450 destek
seviyesi takip edilebilir.

Cndl; TRY=; Bid; 2.03.2020; 6,2423; 6,2585; 6,1920; 6,2087; -0,0286; (-0,46%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 2.03.2020; 6,2304; 6,0769; 5,9234

EUR/USD

Gegtigimiz hafta genelinde toparlanma ediliminde olan paritede su anda 1.1000 seviyesi (izerinde
bir fiyatlama gérmekteyiz. Teknik olarak bu nokta lizerinde kalicilik saglanmasi halinde 1.1065 ve
1.1090 seviyeleri takip edilebilir. 1.1090 lzerinde kaliciliklarda yukari yonlii ataklar hiz kazanabilir ve
1.1165 seviyeleri hedef haine gelebilir. Ancak paritede gériilebilecek geri gekilmelerde ise 1.1000,
1.0975, 1.0945 ve 1.0900 destek seviyeleri yeniden giindeme gelebilir. Parite tarafinda ézellikle
1.0900 ana destek seviyesinin gegilmesi ile satis yénlii islemler derinlik kazanabilir ve 1.0800
seviyeleri hedef haline gelebilir.




> GBP/USD
Kiiresel tarafta corona viriis salginina yénelik gelen haber akislarinin yani sira ingiltere’de Brexit
meselesine yénelik gelismeler fiyatlamalarda hareketlilige neden olmakta. Teknik olarak su anda
1.2800 seviyesi lizerinde seyrine devam etmekte. Bu nokta (lzerinde kalicilik saglanmasi halinde
1.2860 ve 1.2900 seviyeleri takip edilebilir. Ancak paritede olusabilecek satis yénlii hareketlilikte
1.2800 destek seviyesi 6nemini korumakla beraber bu noktanin gecilmesi halinde 1.2700 seviyeleri
hedef haline gelebilir.

> ALTIN
Altin, koronaviriis salgini yayilirken ve Fed'in faiz indirimine gidecedine dair beklentiler artarken, bir
onceki seanski ciddi kayiplarini toparlayarak %1 artti. Cuma giini %4.5'ten fazla deger yitiren altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.9 ylikselerek 1,599.15 dolar seviyesine gelirken, ABD altin vadelileri
ise %2.2 artarak 1,601.20 dolar seviyesine geldi.

Cndl; XAU=; 2.03.2020; 1.590,7000; 1.605,3500; 1.579,2500; 1.599,2968; +14,5568; (+0,92%)
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> PETROL
Petrol, OPEC'in tahmin edilenden daha fazla petrol arz kesintisine gidebilecegine dair beklentiler ve
koronaviriis salgininin ekonomiye olan etkisini azaltmak icin merkez bankalarinin yapabilecegi tesvikler
konusundaki iyimserlikten dolay! Pazartesi giinii erken seans islemlerinde birkag yillik dip seviyesine indikten
sonra kayiplarini telafi etti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.3 artarak 50.32 dolara
gelirken, ABD hafif ham petrolii CLc1 %1.1 ylikselerek 45.23 dolar oldu.
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PiYASA VERILERI:

TR: SAATI I:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Imalat PMI (Tiirkiye) - 51,3
11:55 EUR imalat PMI (Almanya) Sub. 47,8 47,8
12:00 EUR imalat PMI (Euro Bélgesi) Sub. 49,1 49,1
17:45 USD imalat PMI (ABD) Sub. 50,8 50,8
18:00 usD ISM imalat PMI (ABD) Sub. 50,5 50,9

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
higbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde gogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen diriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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