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Koronavirtisiin diinya genelinde insanlari daha az temasla yasamaya yonlendirmesi ve ayni yondeki

sinirlamalarin ekonomik yansimalarina iliskin endiselerle TL cinsi yatirrm araglarinda ve kiiresel
piyasalarda satis baskisi yasaniyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) sinirsiz tahvil alimina giden kapsamli 6nlemleri basta olmak lizere
merkez bankalarin ve hiikiimetlerin ekonomik etkileri sinirlamak adina attiklari adimlar ise bu satis
baskini yavaslatan en biiyiik etken konumunda.

Dolar/TL bu hafta Eyliil 2018'den beri ilk kez 6.60'In lizerini test ettikten sonra 6.3825'e kadar
geriledi. Kiiresel 6nlemlerle gelen bu diisiis ayni global piyasalarda oldugu gibi etkisi gegi kaldi ve
kur tekrar yoniini yukari ¢evirdi. Kur bu sabah 6.4585/6.4700 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte
sepet bazinda TL 6.7511/6.7652, euro/TL 7.0430/7.0604, gbp/TL 7.6389/7.6491 seviyesindeydi.

BIST-100 endeksinde sene basindan bu yana gériilen deger kaybi gecen hafta kapanisa gére %25'i
buldu. Ayni dénemde bankacilik endeksindeki kayip ise %29 oldu. Kiiresel borsalardaki deger
kazancglarina paralel Sali giinii BIST-100 endeksi %6, bankacilik %7.9 yiikseldi. Diin ise BIST-100
endeksi %0.3, bankacilik %1.6 geriledi.

Washington'da 2 trilyon dolarlik koronaviriis destek paketini imzalama siirecinin uzamasi ve
yatirimcilarin ABD issizlik maas basvurulari verisinde biiylik bir artis olacagi endiseleri nedenniyle
kiiresel piyasalar iki giindiir devam eden kazanimlarini siirdiirmekte zorlanirken yatirimcilar riskli
para birimlerinden kag¢indilar.

ABD issizlik maas basvurlari verisi TSI 15:30'da aciklanacak. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani
Jerome Powell'in de TSi 14:00'te konusma yapmasi bekleniyor.

Viriisiin Tiirkiye'de de yayilimi devam ederken sosyal ve ekonomik hayat da her gegen giin daha da
etkileniyor. Egitime verilen ara 30 Nisan'a kadar uzatilirken Tiirkiye'de vaka sayisi diin gece
itibariyla 2,433'e ulasti, 59 kisi de hayatini kaybetti.

Cumhurbaskani Tayyip Erdodan ise koronaviriisiin yayilma hizini 2-3 hafta icinde kirarak, siirecten
olabildigince en kisa stirede ve olabilecek en az hasarla ¢ikilacagini séyledi.

Reuters'da diin yayimlanan bir analizde de dikat ¢ekildigi iizere koronaviriisiin etkileri global élcekte
iilkelerin ekonomilerini altiist ederken, konuya yakin kaynaklar Tiirkiye'nin biiyiime tahmininin
hiikiimetin daha 6nce bu yil igin belirledigi %5'in olduk¢a altina inebilecegini 6ngdriiyorlar.



Ihracat ve turizm kaynakli olumsuz etkilerin beklendigi ekonomide, bircok sirket iiretimi sinirliyor ya
da ara veriyor. Ozellikle biiyiimenin olasi bir sokada ¢ikma yasadi da hesaba katildiginda ikinci
ceyrekte daha da sinirlanmasi bekleniyor.

TL, gordiigii 6.6 zirvesine gdre yilbasindan beri dolar karsisinda yaklasik %10 deder kaybetti. Bliylik
béliimii son haftalarda gerceklesen bu kayip son 2 giinde yavasladi. Benzer (ilkelerle yilbasindan
beri kiyaslandiginda TL acik ara en iyi performans gésteren gelismekte olan para birimi konumunda.

Ruble, peso, real ve rand ise ayni dénemde dolar kasisinda %20'nin (izerinde kayip yasadi. Bu
gelismede petrol fiyatlarindaki diisiis ve kamunun artan déviz arzi belirleyici konumda.

Bugiin i¢ piyasada TCMB'nin ag¢iklayacagi haftalik para banka ve menkul kiymet istatistikleri takip
edilecek. Tahvil bono piyasasinda ise getirilerde yukari yén siiriiyor. Yil basinda tek haneye yaklasan
gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri son islemde 6nceki giin %13.38 seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise Cuma giinii 580 seviyesini astiktan sonra bugiin
450 puna yakin islem gériiyor. CDS'ler yilbasinda 20 ayin en iyi risk istahina isaret eden 240 puanda
bulunuyordu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yatay seyretti. Japonya'nin Nikkei
endeksi gerilerken, S&P 500 endeksinin vadeli islemleri ESc1 %1 diistii.

PARITELER

USD/TRY

Kiiresel tarafta kismi yasanan toparlamayla beraber kur tarafinda da geri ¢ekilme hareketi
meydana geldi. Su anda 6.45 destek seviyesi ihlal edilmekte. Kur tarafinda satis yénli islemlerin
derinlik kazanabilmesi icin 6.40 seviyesi altinda kalicilik gérmemiz gerekebilir. bu durumda ise 6.30
seviyeleri hedef haline gelebilir. Aksi durumda kur tarafinda olusabilecek toparlanma harektinde
6.50 direng seviyesi takip edilebilir. Bu durumda ise 6.5400, 6.5850 ve 6.6000 direng seviyeleri
glindeme gelebilir.

Cndl; TRY=; 26.03.2020; 6,4123; 6,4650; 6,4070; 6,4571; +0,0446; (+0,70%)
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> EUR/USD
Hafta genelinde toparlanma egiliminde olan parite tarafinda suanda 1.0900 direng seviyesi lizerinde
bir fiyatlama hakim. bu nokta lzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 1.0945, 1.0990 ve 1.1025
direng seviyeleri takip edilebilir. Aksi takdirde parite tarafinda gériilebilecek geri gekilmelerde ise
1.0800 destegi énemini korumakta. bu nokta éncesinde 1.0885 ve 1.0840 destek seviyeleri takip
edilebilir.
Cndl; EUR=; 26.03.2020; 1,0880; 1,0933; 1,0867; 1,0904; +0,0024; (+0,22%)
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> GBP/USD

Parite tarafinda olusan satis hareketi sonrasinda yeni haftada 1.1445 destek seviyesinden
toparlanma hareketi meydana geldi. Su anda 1.1800 seviyesinin (izerinde islem géren paritede bu
nokta lzerinde kalicilik saglanmasi durumunda alis yonlii islemler agirlik kazanabilir. Bu durumda
ise 1.1900, 1.1950, 1.1980 ve 1.2000 direng seviyeleri giindeme gelebilir. Ancak parite tarafinda
olusabilecek geri gekilmelerde ise 1.1800, 1.1775, 1.1740 ve 1.1700 destek seviyeleri takip edilebilir.

ICndl; GBP=; 26.03.2020; 1,1873; 1,1898; 1,1772; 1,1828; -0,0057; (-0,48%)
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> ALTIN
Altin fiyatlari ABD issizlik maasi basvurulari verisinde bliyiik bir artis olacagi endiselerinin

ABD'nin 2 trilyon dolarlik koronaviriis destek paketi imzalayacadi umutlarini gélgelemesiyle
diistii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.8 diistisle 1,600.22 dolara geriledi. Gram altin fiyati
332,25 TL den islem gérmekte.

Cndl; XAU=; 26.03.2020; 1.616,7490; 1.617,6266; 1.592,4019; 1.597,6678; -15,6261; (-0,97%)
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> PETROL
Petrol fiyatlari (i¢ glindiir devam eden yilikselis, koronaviriis nedeniyle uygulanan seyahat yasaklari
ve tecritler sebebiyle hizla daralan talebin 2 trilyon dolarlik koronavirlis destek paketinin etkilerini
golgeleyecedi éngériisiiyle yerini diisiise birakti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.7 diiserek 27.20 dolarda islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %1.5 gerileyerek 24.12 dolara
diistdi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:IQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKi
15:00 GBP ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari - 0,75%
15:30 UsD ABD GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimis)% 1.¢.2020 2,1% 2,1%
15:30 USD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Mart) Imn 281 bn
18:00 usp ABD Kansas City Fed imalat Endeksi - 8,0

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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