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ONEMLI BASLIKLAR
Suriye Idlib'de TSK'ya yénelik hava saldirisi sonrasi artan jeopolitik endiselerle dolar/TL 6.335 ile

yaklasik 10 ayin zirvesinde.

Piyasalarda bugiin yogun veri giindemi, siyasilerin aciklamalari, jeopolitik gelismelere tepkiler
takip edilecek. Ekonomi yénetimi tarafindan alinabilecek olasi tedbirler de izlenirken Sermaye
Piyasi Kurulu hisse senedi piyasasinda agiga satisi yasakladigini agikladi.

Piyasalarda koronaviriis kaynakli olduk¢a giiclii kiiresel satis baskisi da devam ediyor.
Dolar/TL'de diin aksamki 6.17 seviyesinden bu sabahki 6.2280 seviyesine yiikseliste hem ABD
piyasalarinin tarihinin en hizli diizeltmesini yasamasi hem de jeopolitik endiselerin saldiri sonrasi
artmasi etkili.

Kiiresel piyasalarda riskten kagis, ABD tahvillerinin tarihi diisiik seviyelere gelmesi ile Libya ve
Suriye kaynakli jeopolitik endiseler dolar/TL'yi yukari yénlii baskilayan en énemli unsurlar,
kamunun déviz arzi ise TL'deki deger kaybini sinirlandiran en biiyiik etken konumunda.

Kuvvetlenen satis baskisi ile kur 9 Mayis 2019'da giiniginde test ettigi 6.2460 seviyesine de
olduk¢a yaklasti. Bu seviyenin asilmasi halinde dolar/TL Eyliil 2018'deki giinici seviyelere
yiikselmis olacak.

Suriye'nin idlib bélgesinde Tiirk Silahli Kuvvetleri'ne yapilan hava saldirisi sonucu 33 asker
hayatini kaybetti. Cumhurbaskanhdgi iletisim Baskani Fahrettin Altun saldiriya kanisilik olarak
"bilinen tiim Suriye hiikiimet hedeflerinin hava ve kara birliklerince ates altina alindigini” Twitter
hesabindan duyurdu.

Bir Tiirk yetkili Reuters'a yaptigi agiklamada, idlib'deki saldirilardan kagan Suriyelilerin Tiirkiye'ye
gececegi  beklentisiyle Tiirkiye'de bulunan miiltecilerin  Avrupa'ya gegisinin  artik
engellenmeyeecegini séyledi.

Biiyiik béliimii TL'deki deger kaybinin devamindan endiseli olan lokaller ise déviz mevduati
birikimine devam ediyor. Gegen hafta déviz birikimlerini 2 milyar dolar daha artiran lokaller
birikimlerini 197.7 milyar dolarla tarihi zirveye tasidilar .

Déviz birikimine yénelmede TL getirilerin seviyelerinin sorgulanmasi da etkili. Kredi
derecelendirme kuruluslari da siirecin bir ¢cok acidan negatif oldugu degerlendirmesini yapiyor.

TL'deki deger kaybi, TL cinsi bir ¢cok yatirirm aracina da yansimis durumda. Heniiz islem a¢ilmayan
piyasalarda da benzer etki bekleniyor.



Hafta basinda kayiplarin %6'ya ulastigi havacilik sektériinde diin de %8 civari kayip yasandi,
bankacilikta ise diinkii kayiplar %5'e yakindi. BIST-100 endeksi ise giin giinii %4'iin iizerinde
kayipla tamamladi.

Tiirkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyetini gésteren kredi iflas takasi
(CDS) primi ise 20 ayin en iyi seviyeleri olan 240 puandan diin itibariyla 325'i asmis durumda.

Tahvil getirilerinde de sert yiikselisler gériiliirken 2 yillik gosterge tahcilin Ocak ayi sonunda tek
haneye gerileyen getirisi diin %12.17'ye yiikselmis durumda.

Diinya borsalari koronaviriisiin kiiresel élgcekte bir salgin haline geldigi ve diinya ekonomisinin bu
nedenle resesyona girecegi kaygilariyla yatirrmcilarin riskli varliklardan ¢ikmasiyla birlikte 2008
yithndaki finansal krizden bu yana en sert haftalik kayiplari kaydetti.

Diinya borsalarindaki kayiplara Wall Street ncelik etti. S&P 500 %4.42 ile ile Agustos 2011'den
bu yana en sert diisiisii kaydetti. Dow Jones endeksi 19 Subat'ta gordiigii tarihi zirveden bu yana
%12 degder yitirerek alti seans siiren tarihinin en hizh diizeltmesini kaydetti.

Petrol fiyatlari 72 dolardan 51 dolarin da altina indi. Bu diigiiste diinyanin en biiyiik
ekonomilerinin ekonomik aktivitelerinin dolayisiyla petrol talebinin azalacagi beklentisi etkili.

Para piyasalari ise artik Fed'in gelecek ay politika faiz oranini diigiirecegini fiyatliyor.
Bugiin i¢ piyasada jeopolitik gelismelerin yaninda yogun veri giindemi de takip edilecek.

TUIK tarafindan bugiin 2019 son ¢eyrede ve 2019 yilinin tamamina iliskin biiyiime verileri
aciklanacak.

Reuters anketine gdre Tiirkiye ekonomisinin, arka arkaya ii¢ ¢eyrek daralma ve 2019 iigiincii
ceyrekteki sinirli biiyiimenin ardindan, diisen faizlerle artan kredi biiyiimesinin destekledigi i¢
talebin etkisiyle son ¢eyrekte %5 biiyiimeye ge¢cmesi bekleniyor.

Verilerde biiyiimenin kompozisyonun son ¢eyrekte i¢ talep agirlikli kuvvetlendiginin teyit edilmesi
bekleniyor. TCMB i¢ talepteki siireci yakindan takip ettigini "kredi biiyiimesi ve kompozisyonuna
yonelik makro ihtiyati dnlemlerin gézden gegirilebilecegi"ni belirtiyor.

Oteyandan bugiin TUIK tarafindan agiklanacak dis ticaret verileri de takip edilecke. TUIK dis
ticaret istatistiklerini bugiin itibariyla 6zel ticaret sistemi (OTS) yerine genel ticaret sistemine

(GTS) gore yayimlayacak.

Piyasalarda OTS'ye gegiste yapilacak revizyonlarin cari agik gibi diger makro géstergelere etkisi
de takip edilecek.

Hazine'nin éniimiizdeki ii¢ aya iliskin borglanma programi da izleniyor.



PARITELER
> USD/TRY

Korona virtisiine yénelik gelismelerin yani sira jeopolitik risklere yédnelik gelen haber akislari TL
varliklari iizerinde etkili olmaya devam ediyor. Ozellikle diin gece saattlerinde Suriye’de yasanan
gelismeler neticesinde kur tarafinda 6.20 seviyelerinin (izerinde hareketler gériildii. Bu seviye
lizerinde kaliciliklarda 6.25 ilk etapta devaminda ise 6.30 direnci 6nemli olacaktir. Zira 6.30’unda
kirllmasi 6.40 seviyesini hedef haline getirebilir. 6.20 altinda ise 6.15 ve 6.10 desteklerini énemli

goérmekteyiz..

> EUR/USD

Hafta genelinde saticili seyreden paritede bir miktar toparlanma hareketleri gérmekteyiz. Teknik
olarak 1.0900 iizerinde kalindigi siirece yukari yonlii ataklar giindeme gelebilir. Ve bu durumda
1.1000, 1.1040 ve 1.1065 seviyeleri takip edilebilir. Ancak parite tarafinda satis yonlii islemlerin
yeniden agdirlik kazanmasi halinde 1.0900 ana destek seviyesi karsimiza ¢ikmakla beraber bu

noktanin gecilmesi halinde hareketlilik hiz kazanabilir ve 1.0800 seviyeleri hedef haline gelebilir.




> GBP/USD
Corona viriis salginina yénelik gelismelerin yani sira ingiltere Brexit meselesine yénelik tartismalar
piyasalarin odak noktasindaydi. Teknik olarak 1.2850 destedine kadar geri ¢ekilen paritede bu
noktadan tepki alimlari geldigi gériildii. Ancak hala saticili seyrin devam ettigini séylemek miimkiin.
Bu durumda 1.2850 seviyesinin gegilmesiyle beraber satis yonlii islemler derinlik kazanabilecegi gibi
1.2820, 1.2775 ve 1.2740 destek seviyeleri giindeme gelebilir. Aksi takdirde parite tarafinda
goriilebilecek toparlanma hareketi icin 1.2900, 1.2945 ve 1.2990 direnc seviyeleri izlenebilir..

> ALTIN

Altin fiyatlari, son islem giiniindeki %1 yiikselisin ardindan yatirimcilarin kér realizasyonuna
gitmeleriyle geriledi. Ancak koronaviriisiin hizli bir sekilde yayilmasi nedeniyle artan endiselerin
baslica merkez bankalarindan faiz indirim beklentilerini kuvvetlendirmesi altina destek verdi.
Paladyum tiim zamanlarin en yliksek seviyesine ylikselmesinin ardindan kar realizasyonlari
nedeniyle %5 geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.4 diisiisle 1,635.39 dolara ylikseldi. Spot
altin bu ay simdiye kadar yaklasik %3 ylikselerek art arda Ugiinci aylik kazanimini kaydetti..Gram
altin ise TL.328 seviyesinde islem gériiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, koronavirtisiin hizl bir sekilde yayilmasinin kiiresel talebi yavaslatacagi endiseleriyle bir yildan
uzun sirenin en diisiik seviyesine geriledi. Petrol fiyatlari béylece dért yildan uzun siirenin en biiyiik haftalik
diistisiinii kaydetmeye hazirlaniyor. Koronavirliisiin Cin disinda diger 46 iilkeye yayilmasiyla, yatirimcilar
virlisiin kiiresel salgin haline gelebileceginden endise duyuyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %2.7 diisiisle 50.36 dolar ile 14 ayin en dlisiik seviyesine geriledi..
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TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:00 TRY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (4. Ceyrek) %5 %0,9
09:00 try Ticaret A¢igi (Oca) -4,33B
11:55 EUR Almanya lssizlik Orani Degisimi (Sub ) 3K -2K
16:30 USD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) %17 %16
(Oca)
16:30 USD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Listesi (Aylik) %0,2 %0,2
(Oca)
16:30 usD Kisisel Tiiketim harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) %0,3
1715 USD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi Bullard’in
konusmasi
17:45 usD Chigago Satin Alma Miidiirleri Endeksi (Subat) 45,9 42,9
18:00 usD Michigan Tiiketici Beklentileri (Subat) 92,6 90,5
18:00 usD Michigan Tiiketici Hassasiyeti (Subat) 100,9 99,8

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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