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Dolar/TL koronaviriisiin kiiresel ekonomik aktiviteye etkisinin artabilecegine yénelik endiselerle

Mayis 2019'dan beri en yiiksek giinigi seviyelerinde seyretmeye devam ediyor.

Koronaviriis endiselerle global giivenli liman yénelimi belirginlesirken ABD tahvilleri ve altin sert
deger kazancglari yasiyor. Gelismis iilke borsalarinin yani sira TL'nin aralarinda yer aldigi
gelismekte olan iilke piyasalari da belirginlesen bir satis baskisi altinda.

Koronaviriis'iin ortaya ¢ciktigi iilke sayisinin artmasi endiseleri tetiklemis durumda. Ote yandan
Petrol fiyatlari 72 dolardan 53 dolarin da altina indi. Bu diigiiste diinyanin en biiyiik
ekonomilerinin ekonomik aktivitelerinin dolayisiyla petrol talebinin azalacagi beklentisi etkili.

Salgin endiselerinin artmasi, diin kiiresel borsalarin 3.6 trilyon dolardan fazla kayip yasamasina
neden oldu.

ABD'nin 10 yillik hazine tahvil getirisi tarihi dip seviyesi olan %1.3'iin altina gelerek yeni tarihi dip
olan %1.2970 seviyesine geriledi.

Haftabasindaki kuvvetli satis baskisi ardindan piyasalarda baski siiriiyor, dalgali ancak daha
yatay bir seyir izleniyor.

Dolar/TL en yiiksek 6.1640 seviyesini diin gérdiikten sonra bu sabah da benzer sevilerde. Kur
sabah 6.1600/6.1640 seviyesinde islem gérdii. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.4406/6.4451,
euro/TL 6.7212/6.7262, gbp/TL ise 7,9718/7,9779 seviyesinde bulunuyor.

Kiiresel piyasalarda riskten kagis, dolarin son dénemde giiclii seyri ile Libya ve Suriye kaynakli
jeopolitik endiseler dolar/TL'yi yukari yonlii baskilayan en énemli unsurlar, kamunun déviz arzi
ise TL'deki deger kaybini sinirlandiran en biiyiik etken konumunda.

Tiirkiye ile ABD arasindaki iliskilerde gerilim kaynadi olan Halkbank'in HALKB.IS ABD'nin iran
yaptirimlarini ihlal etmek ile yargilandigi dava siireci de piyasalarda takip ediliyor.

Jeopolitik gelismeler de piyasanin giindeminde. Suriye ve Libya siireci yakindan izlenirken dénem
dénem piyasalarda da satis baskisi yaratabiliyor.

Bu kapsamda Tiirk ve Rus heyetlerin idlib'deki duruma iliskin bugiin devam edecek gériismeleri
de piyasada takip ediliyor.



Bugiin i¢ piyasada ekonomik giiven endeksi ile TCMB haftalik para, banka ve menkul kiymet
istatistikleri takip edilecek. Bankacilar lokallerin déviz mevduatinda bu hafta da milyar dolar
asan bir artis yasanabilecegini sektér éncii verilerinden hesapliyorlar.

Kiiresel piyasalardaki riskten kagis ve giivenli liman yénelimi devam ediyor. TL'deki deger
kaybinda son dénemde en biiyiik belirleyici de bu gériiniiyor. Lokallerin devam eden déviz talebi
de TL'de negatif etkilenmekte.

Bu hafta biiyiime verileri 2020 ekonomik projeksiyonlari netlestirmek agisindan igin énemli
olacak. i¢ talebin ¢ok giiclendigini kredi talebinden de gérebiliyoruz. Bu enflasyon, ithalat, cari
acik agisindan ¢ok da arzu edilen bir giiclenme degil nitekim TCMB de diin PPK 6zetlerinde buna
dikkat cekmis durumda.

TCMB'nin diin yayimladigi 50 baz puanlik faiz indirimi toplantisina iliskin tutanaklarda, "Kurul,
cari islemler dengesindeki kazanimlarin korunmasi amaciyla kredi biiyiimesi ve kompozisyonuna
yonelik makro ihtiyati 6nlemlerin gézden gecirilebilecegi degerlendirmesinde bulundu" gériisiine
yer verildi.

Reuters'da 13 Subat'ta yayimlanan bir haberde de ihtiya¢ kredilerinde énlem alinabilecegi
belirtilmisti. Haberde, ihtiya¢ kredilerdeki artis hizinin Ocak sonu itibariyla %30'u asmasinin
ardindan enflasyonu, ithalati ve dolayisiyla cari a¢igi gézetmek adina bu artisi sinirlayacak bir
zorunlu karsilik diizenlemesi 6ngériildiigii belirtilmisti.

TAHVIL GETIRILERI YUKSELISTE, CDS TEKRAR 300'UN UZERINDE

TCMB'nin tahvil portféyiinii yaklasik 20 milyar TL'den bilang¢osunun %5'ine yani 32-33 milyar
TL'ye ¢ikariyor olmasi tahvil piyasasini desteklese de son giinlerde artan riskten kagis diigiisii
durdurmus durumda.

Tiirkiye'nin 5 yilik CDS'leri Ekim 2019'da 410 puani asmasi ardindan 20 ayin en iyi risk istahina
isaret eden 240'a kadar gerilemisti. Ancak son birka¢ haftada bu diisiis yerini yiikselise bikrati ve
CDS'ler 310 seviyesini iizerini test etmis durumda.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi gegen yil Mayis'ta %21 seviyesinden 10 puan
geriledikten sonra yiikseliste. Bu tahvilde getiri tek haneye yaklastiktan sonra diin son islem
%12.47 oldu.

Gosterge 2 yillik tahvilde de seyir benzer sekilde. Ocak sonunda en son 2016 yili son aylarinda
goriilen %9.96 seviyesi test edildikten sonra getiriler yiikseliste. Son islem diin %11.78
seviyesindeydi.

Asya borsalar1 ve petrol, koronaviriisiin hizlh  bir sekilde yayilmasinin yatirrmcilan
endiselendirmeye devam etmesi ve giivenli liman altin ve tahvillere sevk etmesiyle, kayiplarini
artirdr.



Salgin endiselerinin artmasi, diin kiiresel borsalarin 3.6 trilyon dolardan fazla kayip yasamasina
neden oldu.

Koronaviriis vakalarinin yaklasik %96's1 Cin'de bulunuyor. Cin kiiresel tedarik zincirini olduk¢a
olumsuz etkileyen koronaviriisiin yayilmasini sinirlamak igin gesitli yontemler devreye aldi.

Ancak yeni vakalarin ¢ogu baska iilkelerde ortaya ¢ikmaya devam ediyor. Giiney Kore'deki
vakalarda artis gézlenirken, viriisiin Kaliforniya'da yayilabilecegi konusunda da uyari yapildi.

Giiney Kore'de bugiin 334 yeni vaka bildirilirken, bu sayi! Giiney Kore'de 20 Ocak'ta ilk vakanin
tespit edilmesinden bu yana giinliik bazda en yiiksek artis oldu. Cin ise 433 yeni vaka oldugunu
acikladi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.5 geriledi. Endeks haftalik
bazda %4'den fazla ekside bulunuyor.

Avustralya borsasi bugiin %1 geriledi, haftalik olarak ise %7 diisiis kaydetti. Japonya'nin Nikkei
endeksi %1.7 diisiisle Ekim'den bu yana en diisiik seviyesine geriledi.

PARITELER

USD/TRY

Tirkiye tarafinda idlib eksenli gelismeler kiiresel tarafta ise coronaviriis salginina yénelik haber
akislari piyasalarda hareketlilige neden olmaya devam ediyor. Kur tarafinda ise risk unsurlarinda
goriilen artisla beraber yukari yénlii egilim devam etmekte. Teknik olarak su anda 6.1500 direng
seviyesini takip etmekteyiz. Bu noktanin gegilmesi halinde 6.2200 seviyeleri hedef haline gelebilir.
Ancak bu nokta éncesinde 6.1750 ve 6.2000 ara direng seviyeleri takip edilebilir. Aksi durumda ise
kur tarafinda goriilebilecek geri ¢cekilmeler 6.1000 ana destek seviyesi karsimiza ¢ikmakta. Satis
yonlii islemlerin derinlik kazanmasi icin bu destek seviyesinin geilmesi gerektigini diisiinmekle
beraber asagi tarafta 6.0600 seviyeleri giindeme gelebilir.
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> EUR/USD

Parite tarafinda her ne kadar toparlanma egilimi gériilse de risk unsurlarinin hala giindemde olmasi
hareketliligi sinirlamakta. Bu durumda 1.0885 seviyesi lizerinde kalicihik saglandidi takdirde 1.0940
seviyeleri yukari yonli islemlerin devamliiginda giindeme gelebilir. Ancak parite tarafinda satis
yonlii islemlerin yeniden derinlik kazanmasi halinde ise 1.0865, 1.0840, 1.0800 ve 1.0775 destek

seviyeleri takip edilebilir.
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Corona viriis salginina yonelik gelismeler risk alma istahinda dalgalanmalara neden olurken parite
tarafinda 1.3000 seviyesinin altina inildi. Teknik olarak 1.30 altinda kalicilik saglanmasi satis yénlii
islemlere derinlik kazandirabilir. Ve bu durumda 1.2900 seviyeleri karsimiza ¢ikabilir. Diger taraftan
paritede gériilebilecek toparlanma hareketinin belirginlesebilmesi icin 1.3050 seviyesi lizerinde
kalicilik gérmemiz gerekebilir. Bu durumda ise 1.3100 seviyeleri giindeme gelebilir.
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> ALTIN
Altin, koronavirtisiin Cin disinda hizla yayilmasinin giivenli liman varliklara olan talebi artirmasi ve
kiiresel merkez bankalarinin faiz indirim beklentilerini canlandirmasiyla yiikseldi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.5 artisla 1,648.14 dolara yiikseldi.Fiyatlar 6nceki islem giiniinde %1
ylikselmisti.

Cndl; XAU=; 27.02.2020; 1.640,1600; 1.652,3442; 1.638,4500; 1.646,0168; +6,4411; (+0,39%)
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Petrol fiyatlari, Cin disindaki koronavirlis vaka sayisindaki artisin, salgin endiselerini artirmasiyla besinci
glinde diistis kaydederek Ocak 2019'den bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati LCOc1 seans basindaki islemlerde 52.57 dolar ile 2 Ocak 2019'dan bu yana en diisiik
seviyesine geriledikten sonra %1.2 diisiisle 52.80 dolarda bulunuyor. ABD hafif ham petrolii CLcl %1.3
diistisle 48.08 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tirkiye Ekonomi Glven Endeksi Sub. - 97.1
13:00 EUR Euro Bolgesi Gliven Endeksi Sub. 101,5 102,8
16:30 UsD GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% 4C19 2,2% 2,1%
16:30 UsD Dayanikli Mal Siparisleri Oca. -1,5% 2,4%
16:30 UsD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Sub. - 210b
18:00 usD Bekleyen Konut Satislari-Yillik % Oca. 2,0% -4,9%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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