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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL koronaviriis salginin kiiresel ekonomik aktiviteye etkisinin artabilecegine yénelik
endiselerle hafta basinda yasadigi sert yiikselis ardindan 6.15 civarinda Mayis 2019'dan beri en
yiiksek seviyelerde seyrediyor.

ABD hisselerinin diin %3'e ulasan sert kayiplari ile birlikte kuru yukari yonlii baskilayacak kiiresel
riskten kagis siiriiyor.

Hafta basinda havaclik sektériinde %6'ya bankacilikta %4'e yaklasan, dolar/TL'de ise 6.16'nin
iizerinin test edilmesiyle sonuglanan sert satislarin ardindan piyasalarda jeopolitik gelismeler ve
kiiresel gelismeleri takip ediliyor.

Tiirkiye tarafinda veri giindemi bulunmazken PPK ézetleri ve Hazine'nin i¢ piyasada dolar cinsi
sukuk ihraci sonuglari izlenecek.

Tiirkiye ile ABD arasindaki iliskilerde gerilim kaynadi olan Halkbank'in ABD'nin iran yaptirimlarini
ihlal etmek ile yargilandigi dava siireci de piyasalarda takip ediliyor.

Viriisiin Avrupa ve Ortadodu gibi cografyalara da yayilmasi sonrasi kiiresel baski diin
kuvvetlenlendi ve Tiirkiye piyasalarinda da olduk¢a dalgali bir seyir izlendi. Tiirkiye'de ise Saglik
Bakanligi aciklamasina gére karantina uygulamasi var ancak heniiz tespit edilmis bir viriis yok.

Piyasalarda diin Merkez Bankasi Baskani Murat Uysal'in agiklamalari da takip edilirken Uysal'in
para politikasi konusunda énceki mesajlari tekrar etmesi ile TL'de bir etki goriilmedi.

Asya borsalari ABD hiikiimetinin vatandaslarina koronaviriis salgina hazirhk yapmalari
uyanisinda bulunmasinin ardindan ABD borsalarindaki sert diisiisii ve ABD Hazine tahvil
getirilerinin tarihi dip seviyeye inmesini takip ederek geriledi.

ABD'nin S&P 500 ve Dow Jones endeksleri diin %3'iin iizerinde diisiis kaydederek kayiplarini
dérdiincii giine tasid..

ABD'nin 10 ve 30 yil vadeli Hazine tahvillerinin getirileri diin gérdiigii yeni tarihi dip seviyelere
yakin seyretti. Salgin hastalik endisesi ABD tahvilleri ve altin gibi giivenli liman varliklarin deger
kazanmasini sagladi.



Dolar/TL diin kisa bir siire 6.0725'ye kadar geriledi ancak bu seviyeler kalici olmadi. En yiiksek
6.1605 seviyesinin test edildigi kur bu sabah 6.1505/6.1590 seviyesinde islem gérdii. Ayni saatte
sepet bazinda TL 6.4199/6.4291, eur/TL 6.6890/6.6991, gbp/TL ise 7,9830/7,9871seviyesinde
bulunuyor.

Dolar, altin ve ABD tahvilleri kiiresel endiselere karsi giivenli liman alimlariyla sert deger
kazanglari yasarken gelismekte olan para birimleri ise giiclenen dolar karsisinda sert deger
kayiplari gosteriyor.

Dolar diinkii kayiplarinin ardindan deger kaybina karsi koymaya ¢alisirken, ABD'de faiz indirimi
beklentilerinin kuvvetlenmesi ve koronaviriis salgini hakkindaki uyarilari ABD finansal
varliklarinin giicii konusunda soru isaretleri yaratti.

Dolarin baslica para birimleri karsisinda seyrini izleyen endeks diin kapanisa kiyasla %0.1 artida
99.092'de bulunsa da, gegcen hafta gérdiigii yaklasik 3 yilin zirvesi olan 99.915'in %0.9 altinda
seyrediyor.

Brent tipi ham petrol ise Ocak ayi basindaki 72 dolardan 55 dolarin altina kadar geriledikten
sonra bu sabah 55 dolar civarinda. Bu diisiisiin kalici olmasi enerjide disa bagimli olan Tiirkiye'nin
ddedigi enerji maliyetini ve cari agigi da ayni éigiide azaltan bir gelisme.

Kiiresel piyasalarda riskten kagis, dolarin son dénemde giiglii seyri ile Libya ve Suriye kaynakl
jeopolitik endiseler dolar/TL'yi yukari yonlii baskilayan en énemli unsurlar, kamunun déviz arzi

ise TL'deki deger kaybini sinirlandiran en biiyiik etken konumunda.

TAHVilL GETIRILERI YUKSELISTE, CDS TEKRAR 300 UZERINDE

TCMB'nin tahvil portféyiinii yaklasik 20 milyar TL'den bilang¢osunun %5'ine yani 32-33 milyar
TL'ye ¢ikariyor olmasi tahvil piyasasini desteklese de son giinlerde artan riskten kagis diisiisii
durdurmus durumda.

Tiirkiye'nin 5 yilik CDS'leri Ekim 2019'da 410 puani asmasi ardindan 20 ayin en iyi risk istahina
isaret eden 240'a kadar gerilemisti. Ancak son birka¢ haftada bu diisiis yerini yiikselise bikrati ve
CDS'ler 300 seviyesini asmis durumda.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi gecen yil Mayis'ta %21 seviyesinden 10 puan
geriledikten sonra yiikseliste. Bu tahvilde getiri tek haneye yaklastiktan sonra diin spot kapanista
%12.38 oldu.

Gosterge 2 yillik tahvilde de seyir benzer sekilde. Ocak sonunda en son 2016 yili son aylarinda
goriilen %9.96 seviyesi test edildikten sonra getiriler yiikseliste. Spot kapanista ortalama bilesik
getiri diin %11.89 seviyesindeydi.



Asya borsalari ABD hiikiimetinin vatandaslarina koronaviriis salgina hazirlik yapmalari
uyanisinda bulunmasinin ardindan ABD borsalarindaki sert diisiisii ve ABD Hazine tahvil
getirilerinin tarihi dip seviyeye inmesini takip ederek geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi bugiin %1.3 geriledi. Koronaviriis
salgini nedeniyle Tokyo olimpiyatlarinin iptal olabilecedi endisesi Japonya hisse piyasasinin diger
iilkelere kiyasla daha fazla gerilemesine yol agti.

ABD'nin 10 ve 30 yil vadeli Hazine tahvillerinin getirileri diin gérdiigii yeni tarihi dip seviyelere
yakin seyretti. Salgin hastalik endisesi ABD tahvilleri ve altin gibi giivenli liman varliklarin deger
kazanmasini sagladi.

Diinya Saglik Orgiitii viriis salginin Cin'de yayilma hizinin bundan sonra gerileyecedi tahmininde
bulunsa da, viriisiin salgininin iran, Giiney Kore ve italya basta olmak iizere diger iilkelerde hiz
kazanmasi yatirnrmcilari kaygilandiriyor.

ABD'nin salgin hastalik ile miicadeleden sorumlu kamu kurulusu CDC, ABD'lilerin koronaviriisiin
iilkeye yayilmasina hazirlik yapmalari uyarisinda bulundu. Kurulus ABD'nin su anda risk altinda
bulunmadigini ancak viriisiin yayilmasinin artik kiiresel bir salgin, yani pandemik olarak
nitelenebilecegine dikkat ¢ekti.

PARITELER

USD/TRY

Piyasalarda azalan risk alma istahiyla beraber gelismekte olan iilke para birimlerinden cikislar
devam etmekte. Bu baglamda ézellikle piyasalarda én plana ¢ikan corona viriis salginina yénelik
haber akislarina paralel olarak i¢ tarafta idlib merkezli gelismeler fiyatlamalarin seyri agisindan
kritik 6nem tasimakta. Teknik olarak 6.1000 seviyesi lzerinde seyrine devam eden fiyatlamalarda
bu nokta lizerinde kalicilik saglanmasi halinde 6.1500, 6.1675, 6.1750 ve 6.2200 seviyeleri giindeme
gelebilir. Ancak kur tarafinda gériilebilecek geri cekilmelerde 6.0600 destek seviyesi Gnemini
korumakta. Bu noktanin gegilmesi halinde ise 6.00 seviyeleri hedef haline gelebilir.

Cndl; TRY=; 26.02.2020; 6,1401; 6,1582; 6,1320; 6,1423; +0,0022; (+0,04%)
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EUR/USD

Toparlanma egiliminde olan paritede sinirli hareketler gérmekle beraber teknik olarak 1.0880
seviyesini takip etmekteyiz. Bu noktanin (zerinde kalicilik saglanmasi halinde 1.0940 seviyeleri
giindeme gelebilir. Ancak virlis salgininin Avrupa Bdlgesi’nde de yayilim hizinin artmasi ve bu
baglamda gelecek acgiklamalar fiyatlamalarin seyri agisindan 6nemli olacaktir. Parite tarafinda
goriilebilecek geri cekilme hareketlerinde ise 1.0840, 1.0800 ve 1.0775 seviyeleri takip edilebilir.
Ozellikle 1.0775 destedinin gegilmesi hareketliliGe hiz kazandirabilecedi gibi 1.0740 seviyelerine
dogru harekete ivme kazandirabilir.

Cndl; EUR=; 26.02.2020; 1,0879; 1,0882; 1,0860; 1,0871; -0,0008; (-0,07%)
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GBP/USD

Risk unsurlarina yénelik gelen haber akislar parite fiyatlamalari ag¢isindan én planda oldugu
buglinlerde, gectigimiz giin parite tarafinda nispeten pozitif hava hakimdi. Teknik olarak 1.3000 ana
direncg seviyesine yakin bir fiyatlamala gérmekle beraber bu nokta lzerinde kaliciliklarda hareketlilik
hiz kazanabilir. Bu durumda ise ilk etapta 1.3075 seviyeleri hedef haline gelebilir. Ancak parite
tarafinda gériilebilecek geri c¢ekilmeler hareketlerinde 1.2940 destegini takip edecediz. Bu
seviyesinin gegilmesi satis yénlii islemlere derinlik kazandirabilir ve 1.2800 seviyeleri glindeme
gelebilir.

Cndl; GBP=; 26.02.2020; 1,3004; 1,3011; 1,2980; 1,2986; -0,0018; (-0,14%)
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> ALTIN
Altin, ABD'nin koronaviriisiin ilke icinde yayilmasi uyarisinin ardindan yatirimcilarin giivenli liman
varliklara yénelmesiyle bugiin hafif yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin %1.9 geriledikten sonra bugiin %0.3 artisla 1,639.74 dolara
ylikseldi.Gram altin fiyati 325 tl den islem gérmekte.

Cndl; XAU=; 26.02.2020; 1.635,0786; 1.645,9360; 1.634,0600; 1.643,2998; +8,2198; (+0,50%)
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> PETROL

Ham petrol fiyatlari, yatirnmcilarin li¢ islem giiniindeki kayiplarin ardindan acik pozisyonlarini kapatmalari ve
OPEC+'nin daha yiiksek miktarda arz kesintileri beklentileriyle hafif ylikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.6 artisla 55.28 dolara yiikseldi.

ABD hafif ham petrolii %0.8 artisla 50.31 dolara yiikseldi. Petrol fiyatlari Persembe kapanistan bu yana
yaklasik %7 ekside bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
14:00 TRY TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak. - -
18:00 UsD Yeni Konut Satiglari 710b 694b

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
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in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
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Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
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gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
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