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Dolar/TL basta olmak iizere TL cinsi yatirnm araglarinda koronaviriis salginin kiiresel ekonomik

aktiviteye etkisinin artabilecegine yonelik endiselerle diin gériilen sert satis baskisi bu sabah
itibariyla azaldi.

Diinkii havaclik sektériinde %6'ya bankacilikta %4'e yaklasan, dolar/TL'de ise 6.16'nin (izerinin
test edilmesiyle sonuglanan sert satiglarin ardindan dolar/TL giine 6.10'un altini test ederek
baslad.

Kiiresel piyasalar izlenirken, TCMB Baskani Murat Uysal'in bugiin 1830'da Bursa'da yapacagi
aciklamalar éncesi Subat ayinin son Hazine ihalesi takip edilecek. Veri giindemi ise bulunmuyor.

Kur diin 6nemli bir psikolojik seviye olan 6.15'i de asarken kiiresel hisse senedi piyasasinda da
satis baskisi gériildii. Diin viriisiin italya ve Ortadogu'da da yayilmasi sonrasi kiiresel baski
kuvvetlendi.

Hemen hemen tiim enfeksiyonlar Cin'de bulunuyor ancak Giiney Kore, italya ve iran'daki
vakalarda son zamanlarda yasanan sert artiglar diin piyasalarin ¢ékiis yasamasina neden oldu.

Uzun yillar giivenli liman alimlari ile bilenen Japon para birimi yen ise bu kez viriise cografi
yakinhgi nedeniyle satis baskisi altinda.

Dolar, altin ve ABD tahvilleri kiiresel endiselere karsi giivenli liman alimlariyla sert deger
kazancglari yasarken gelismekte olan para birimleri ise giiclenen dolar karsisinda sert deder
kayiplari gésteriyor. Dolar endeksi 100 seviyesinin hemen altindaki seyrini siirdiiriirken ABD
tahvil getirileri ise sert diigiisler gosteriyor.

Koronavirisiin Tiirkiye ekonomisine etkilerinde ise bir ¢ok kanaldan hem negatif hem pozitif
yansimalani dikkatle izlenmekte. Ote yandan viriisiin kiiresel ekonomiye etkisinin ne yéne
ilerleyecegi konusunda belirsizlik ise Tiirkiye 6zelinde hangi etkilerin 6ne ¢ikacaginin da belirsiz
olmasina neden oluyor.

Kiiresel riskten kagis nedeniyle piyasalarda yasanan satis basksi TL'ye negatif etki yaratirken
tekstil basta olmak iizere ihracat talebinde sektorel bazi artigslar da gériiliiyor. Koronaviriisiin
Tiirkiye makro gostergelerine bugiine kadarki en biiyiik etkisi ise bankacilara gére petrol
fiyatlarindaki diisiis.



Brent tipi ham petrol ise Ocak ayi basindaki 72 dolardan 55 dolarin altina kadar geriledikten
sonra bu sabah 56.5 dolar civarinda. Bu diisiisiin kalici olmasi enerjide disa bagiml olan
Tiirkiye'nin 6dedigi enerji maliyetini ve cari a¢igi da ayni élgiide azaltiyor.

Ote yandan kiiresel merkez bankalarinin yeni bir faiz indirimine girebilecegi beklentilerinin her
gegen giin giiclenmesi de gelismekte olan iilkeler genelinde pozitif fiyatlama etkisi yaratabilecek
bir siire¢. Bunun yaninda Cin'e yapilan ihracatta negatif etki yasanan sektérler ve turizm
konusunda endiseler de s6z konusu.

Avrupa ve ABD basta olmak iizere yeni faiz indirimi beklentileri ise kuvvetleniyor. Fed'in federal
fon orani icin vadeli kontratlar O#FF Haziran ayina kadar faiz indirimi ve yil sonuna kadar 50 baz
puandan fazla faiz indirimi fiyatlamaya basladi.

Kiiresel satis baskisi ABD piyasalarinin kapanisinin éncesinde bir miktar azalmis durumda. Benzer
etki Asya piyasalarinda da bu sabah itibariyla gériiliiyor. Suriye ve Libya daki jeopolitik
gelismelerde piyasalarda endise konusu olarak takip edilmeye devam ediliyor.

Dolar/TL gecen hafta Mayis 2019'dan beri giiniginde gériilen en yiiksek seviye olan 6.1605'e
kadar yiikseldikten sonra bu sabah da 6.10'in altini test ederek giine baslad|.

Dolar/TL 6.0925/6.1015 seviyesinde islem gérdii. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.3517/6.3614 ,
euro/TL 6.6110/6.6219, gbp/TL ise 7,9104/7,9148 seviyesinde bulunuyor.

TAHVIL GETIRILERI, CDS'LER YUKSELISTE

TCMB'nin tahvil portféyiinii yaklasik 20 milyar TL'den bilang¢osunun %5'ine yani 32-33 milyar
TL'ye cikariyor olmasi tahvil piyasasini desteklese de son giinlerde artan riskten kagis diisiisii
durdurmus durumda.

Tiirkiye'nin 5 yilik CDS'leri Ekim 2019'da 410 puani asmasi ardindan 240'a kadar gerilemisti.
Ancak son birka¢ haftada bu diisiis yerini yiikselise bikrati ve CDS'ler diin 290 civarinda.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi gegen yil Mayis'ta %21 seviyesinden 10 puan
geriledikten sonra yiikseliste. Bu tahvilde getiri tek haneye yaklastiktan sonra diin %12.26 oldu.
Diin son islem %12.42 seviyesindeydi.

Gosterge 2 yillik tahvilde de seyir benzer sekilde. Ocak sonunda en son 2016 yili son aylarinda
goriilen %9.96 seviyesi test edildikten sonra getiriler yiikseliste. Spot kapanista ortalama bilesik
getiri diin %11.80 son islem %11.89 seviyesindeydi.

Asya borsalari, satis dalgasinin gitgide azalmasi ve Wall Street vadeli kontratlarindaki giiglii
yiikselisin ardindan diigiisiinii durdururken; yatirnrmcilarin koronaviriis endiselerinden biraz
uzaklagsmasina imkan sagladi.



Bazi islemciler, Wall Street Journal'in olasi bir asi haberinin iyimserlige destek oldugunu
belirtmesine ragmen, ilacin insan iizerindeki testleri Nisan ayinin sonuna kadar yapilmayacak ve
Temmuz veya Adustos ayina kadar sonu¢ almak miimkiin olmayacak.

S&P 500 endeksi vadeli kontratlari %0.7 yiikselerek, S&P 500 endeksinin diinkii %3.5 kayiplarinin
bir kismuni toparlamasini sagladi.

Giiney Kore'nin KOSPI endeksi %0.6 yiikselerek, Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksinin yatay seviyeye ge¢mesine destek oldu.

Avrupa ve ABD borsalari, koronaviriisiin kiiresel tedarik zincirlerini agir etkileyecek ve ilk
diisiiniilenden ¢ok daha biiyiik ekonomik hasar yaratabilecek bir salgina déniisecegi korkusuyla
2016 ortalarindan bu yana en biiyiik kayiplarini kaydetmis durumda.

Tahvil piyasalari, merkez bankalarinin ekonomiye yeni bir destekle kurtarmaya yénelmesini
éngéoriiyorlar.

PARITELER

USD/TRY

Risk unsurlarinda gériilen artis TL varliklari lizerinde etkisine devam ediyor. Bu durum kur tarafinda
ise gectigimiz 6.16 seviyelerinin test edilmesine neden oldu. Teknik anlamda 6.1000 ana destek
seviyesi lizerinde kalindigi stirece yukari yénlii egilim adirlik kazanabilir ve sirasiyla 6.1450, 6.1800
ve 6.2200 seviyeleri giindeme gelebilir. Ancak kur tarafinda goériilebilecek geri ¢ekilmelerde ézellikle
6.10 desteginin gegilmesiyle beraber 6.0850, 6.0500 ve 6.00 seviyeleri takip edilebilir.

Cndl; TRY=; 25.02.2020; 6,1150; 6,1294; 6,0620; 6,1021; -0,0157; (-0,26%)
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EUR/USD

Haftanin ilk giiniine saticili seyirde baslangi¢ yapan paritede, giiniin ikinci yarisinda coronaviriis
salginina yénelik asinin bulunduguna yénelik gelen haber akislariyla beraber tepki alimlari geldigi
gorildi. Teknik anlamda yukari yonlii egilimin devamliligi agisindan 1.0900 ana direng seviyesinin
gecilmesi gerektigini diisiinmekteyiz. Bu durumda 1.0940, 1.0990 ve 1.1010 seviyeleri giindeme
gelebilir. Ancak parite fiyatlamalarinda satis yonii islemlerin yeniden agirlik kazanmasi halinde ise
1.0800 ana destek seviyesi takibimizde olacaktir.
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> GBP/USD

Gectigimiz glin coronaviriis salginina yénelik asinin bulunduguna yénelik agiklamalar her ne kadar
kesinlik kazanmasada parite tarafinda yukari yénlii hareketlere neden oldu. Teknik olarak parite
fiyatlamalarinin yeniden 1.2900 seviyesi lizerine ¢iktigini gérmekteyiz. Bu nokta (lzerinde kalicilik
saglandigi takdirde alis yonlii islemler agirlik kazanabilir ve 1.3000 seviyeleri hedef haline gelebilir.
Ancak olasi geri gekilme hareketlerinde ise; 1.2885, 1.2850 ve 1.2800 seviyeleri takip edilebilir.

Cndl; GBP=; 25.02.2020; 1,2922; 1,2942; 1,2912; 1,2938; +0,0011; (+0,09%)
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> ALTIN
Altin fiyatlari, diin yedi yilin en yliksek seviyesine ylikselmesinin ardindan yatirimcilarin kar
realizasyonuna gitmesiyle geriledi ancak Cin disindaki koronaviriis vaka sayilarindaki artis altinin
kayiplarini sinirladi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati seans basindaki islemlerde %1 geriledikten
sonra %0.2 diisiisle 1,657.40 dolara geriledi. Spot altin diin %2.8 artisla Ocak 2013'den bu yana en
yliksek seviye olan 1,688.66 dolara yiikselmisti. Gram altin fiyati 334 TL den islem gérmekte.

Cndl; XAU=; 25.02.2020; 1.660,4226; 1.660,5551; 1.633,1000; 1.635,4000; -25,0226; (-1,51%)
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> PETROL
Ham petrol vadeli kontratlarinin diin yaklasik %4 gerilemesinin ardindan yatirimcilarin alima geg¢meleriyle,
petrol yatay seyrediyor. Ancak koronaviriisiin Cin disina yayilmasinin, biiyiik ekonomileri olumsuz
etkileyeceginve yakit talebini sinirlayacadina yénelik endiseler, petroliin kazanimlarini sinirladl.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %3.8 diistisle 3 Subat'tan bu yana en biiyiik giinliik
diistisiinii kaydettikten sonra bugiin %0.3 artisla 56.49 dolara ylikseldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 EUR GSYH Yillik % 4C19 Almanya 0,3% 0,3%
17:00 UsD ABD S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi - 2,55
18:00 UsD CB Tiiketici Giiven Endeksi 132,5 131,6
18:00 usD Richmond Fed Sanayi Endeksi 10,0 20,0

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
higbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatinmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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