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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL'de Suriye kaynakl artan jeopolitik endiseler ve koronaviriis salginin kiiresel ekonomik

aktiviteye etkisinin artabilecegine ydnelik beklentilerle dokuz ayin zirvelerinde yukari yénlii
seyrediyor.

Kiiresel piyasalarda dolarin son dénemde giiclii seyri dolar/TL'yi yukari yénlii baskilayan en
o6nemli unsurlardan biri olmaya devam ederken, kamunun déviz arzi ise TL'deki deger kaybini
sinirlandiran en biiyiik etken konumunda.

Suriye'nin yanisira Libya da jeopolitik gelismelerde takip edilmeye devam edilirken
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan haftasonu Tiirkiye'nin asker génderdigi Libya'da birka¢ kayip
verdigini agiklad..

Dolar/TL gegcen hafta Mayis 2019'dan beri giiniginde gériilen en yiiksek seviye olan 6.1250'ye
kadar yiikseldikten sonra bu sabah da benzer seviyelerde.

Kur dokuz ayin giinigi zirvelerinde baski altinda kalmayi siirdiiriiyor. Dolar/TL 6.1175/6.1200
seviyesinde islem gérdii. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.3674/6.3705 , euro/TL 6.6151/6.6206,
gbp/TL ise 7,9414/7,9454 seviyesinde bulunuyor.

Bankacilar TCMB'nin gegen hafta 50 baz puanlik faiz indirimi ile bugiine kadar indirimlerinin 13
puani asmasi ve aylik bazda cari fazlanin Kasim itibariyla cari agiga dénmesinin de TL'yi
baskilayan unsurlar arasinda oldugunu belirtiyorlar.

Bugiin i¢ piyasada yodgun veri giindemi ve Hazine ihalesi takip edilecek. TCMB Subat ay! kapasite
kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi, Turizm Bakanligi Ocak ayi yabanci ziyaretgi sayisi
takip edilecek. Dis veri giindeminde ise Almanya Ifo endeksi takip edilecek.

Hazine bugiin 6 ayda bir %6.9 kupon édemeli 2 yil vadeli gésterge tahvili yeniden ihra¢ edecek.
Hazine yarin gergeklestirecegi TLREF endeksli ihra¢ ile Subat ayi bor¢clanma programini
tamamlayacak.

Hazine degisim ihaleleri, Ocak'ta yaptigi én finansman amagh yiiksek bor¢glanma, 4 milyar
dolarlik eurobond ve altin ihraglari ile ilk geyrekteki yogun itfa donemininin ilk iki ayini yarin
tamamlanus olacak. Yogun itfa dénemi devam eden Hazine'nin Mart ve Nisan aylarinda da 45
milyar TL i¢ bor¢lanmasi buluyor.



Ote yandan Hazine uzun siiredir 10 yillik gésterge tahvili ihrag etmis degil. Bor¢lanmalarini kisa
vadeli ihraglarla gergeklestirerek yiiksek faiz doneminin borg stokuna etkisini kisa vadede tutmayi
amagcliyor.

Haftanin kalaninda ise piyasalar 50 baz puanlik faiz indirimne iliskin PPK 6zetlerini ve Cuma giinii
2019 son geyrede ve yilin tamamina iliskin biiyiime verilerini bekliyor olacak.

Koronaviriisiin Cin disina hizli bir sekilde yayilmasinin salgin endiselerini giindeme getirmesi ve
yatinmcilari giivenli liman olarak altin ve dolara yénlendirmesi sonucunda, Asya para birimleri
diisiis kaydetti. Dolar endeksi 100 seviyesine yakin bulunuyor.

ABD'nin 30 yilik hazine tahvil getirisi US30YT=RR psikolojik olarak énemli seviye olan %2'nin
altina diiserek Eyliil 2019'dan bu yana en diisiik seviyeyi gérdii.

Brent tipi ham petrol ise Ocak ayi basindaki 72 dolardan 55 dolarin altina kadar geriledikten
sonra bu sabah 57 dolar civarinda.

Ote yandan Erdogan'in kisa siirede siirecin tamamlanacagina yénelik agiklamalari ardindan is
Bankasi'nin ISCTR.IS hisse devri 6ngdéren bir diizenlemenin TBMM'ye gelip gelmeyecegi de
piyasalarda takip ediliyor. Ote yandan KOBi'lere yénelik 150-175 milyar TL kredi kefaleti
saglamasi beklenen kanun teklifinin TBMM Plan ve Biitgce Komisyonu'nda gériisiilmene de bugiin
baslanacak.

TAHVIL GETIRILERI, CDS'LER YUKSELISTE

TCMB'nin tahvil portféyiinii yaklasik 20 milyar TL'den bilang¢osunun %5'ine yani 32-33 milyar
TL'ye cikariyor olmasi tahvil piyasasini desteklese de son giinlerde artan riskten kagis diisiisii
durdurmus durumda.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri Ekim 2019'da 410 puani asmasi ardindan 20 ayin en iyi risk istahina
isaret eden 240'a kadar gerilemisti. Ancak son birkag¢ haftada bu diisiis yerini yiikselise bikrati ve
CDS'ler Cuma giinii 290 civarinda.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi gegen yil Mayis'ta %21 seviyesinden 10 puan
geriledikten sonra yiikseliste. Bu tahvilde getiri tek haneye yaklastiktan sonra Cuma giinii spot
kapanista ortalama bilesik getiri %12.26, son islem %12.05 oldu.

Gosterge 2 yillik tahvilde de seyir benzer sekilde. Ocak sonunda en son 2016 yili son aylarinda
goriilen %9.96 seviyesi test edildikten sonra getiriler yiikseliste. Cuma giinii spot kapanista
ortalama bilesik getiri %11.60, son islem %11.24 oldu.

Koronaviriisiin Cin digina yayilmasinin kiiresel biiyiime gériiniimiine gélge diisiirmesiyle, kiiresel
hisse senedi piyasalari ve petrol diisiis kaydetti. Giiney Kore, italya ve Ortadogu'da koronaviriis
enfeksiyonlari ve 6lii sayisi yiikseldi.



Giiney Kore'de enfeksiyon sayisi 700'iin iizerine ¢ikarken, 6lii sayisinin yediye yiikselmesi iizerine
iilke teyakkuza gecti. italya'da yetkililer, koronaviriis bulasmis iigiincii kisinin éldiigiinii, vaka
sayisinin Cuma giiniinden bu yana sadece ii¢ giin icinde 150'nin iizerine ¢iktigini séyledi.

Gecen hafta ilk enfeksiyonlari acgiklayan iran, 43 vakayi ve sekiz kisinin hayatini kaybettigini
dogruladi. Enfeksiyonlarin ¢ogu Siilerin kutsal kenti Kum'da gériildii. Suudi Arabistan, Kuveyt,

Irak, Tiirkiye ve Afganistan iran'a seyahat kisitlamasi getirdi.

ABD borsasi vadeli islemleri satig baskisi altinda kaldi. S&P 500 endeksinin vadeli kontratlari ESc1
%1.2 geriledi. Nikkei endeksinin vadeli kontratlari %2 diisiis kaydetti.

Asya borsasindaki endeksler de ekside islem gaériiyor.

Giiney Kore'nin KOSPI endeksi yaklasik %3 diisiis kaydederken, Cin hisseleri ekside agildi. Cin
lokomotif hisseleri %0.6 geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.6 diisiisle Subat basindan bu
yana en diisiik seviyeye geriledi.

Japon piyasalari resmi tatilden dolayi kapall.

PARITELER

USD/TRY

TCMB/PPK toplantisinda alinan faiz indirim karariyla beraber TL varliklarinda yasanan deder
kayiplari ézellikle risk unsurlarinda gériilen artisla beraber ivme kazandi. Teknik anlamda 6.1000
seviyesi lzerinde islem géren kur fiyatlamalarinda 6.1400 seviyesi lizerinde kalicik saglanmasi
hareketliligin devamlihgi agisindan énemli olacaktir. Keza bu durumda 6.1625, 6.1870, 6.2200 ve
6.2500 seviyeleri giindeme gelebilir. Ancak kur tarafinda gériilebilecek geri ¢cekilmelerde ise; 6.1000,
6.0640 ve 6.00 destek seviyeleri takip edilebilir.

Cndl; TRY=; 24.02.2020; 6,0939; 6,1422; 6,0909; 6,1387; +0,0463; (+0,76%) -
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> EUR/USD

Gectigimiz hafta genelinde kiiresel piyasalarda dolar varliklarinin giiclenmesiyle beraber parite
tarafinda bu satis yonlii islemlerin ivme kazanmasina neden olmustu. Ancak haftanin son islem
giiniinde agiklanan Euro Bélgesi Imalat PMI rakamlarinin pozitif gériiniimiine karsin ABD PMI
rakamlarinin beklentilerin altinda agiklanmasiyla beraber toparlanma hareketi meydana geldi ve
1.0840 noktasinin lzerine ¢iktl. Haftanin ilk gliniinde ise yine viriise ydnelik endiselerle birlikte bir
1.0840 altinda bir fiyatlama gérmekteyiz. Bu seviye altinda kaliciliklarda 1.0800, 1.0785, 1.0760 ve
1.0725 destekleri izlenebilir. 1.0840 iizerine ¢ikmasi durumunda ise 1.0865, 1.0900, 1.0940 ve
1.0985 direng seviyeleri izlenebilir.

Cndl; EUR=; 24.02.2020; 1,0839; 1,0846; 1,0809; 1,0818; -0,0025; (-0,23%)
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> GBP/USD
Gectigimiz hafta 1.2845 seviyesine kadar geri ¢ekilen parite fiyatlamalarinda bu noktadan tepki
alimlari meydana geldi ve haftanin son islem giiniinde ABD verilerindeki olumsuz tablo sonrasinda
toparlanma egilimini siirdiirdii. Haftanin ilk gliniinde ise kiiresel risk istahindaki daralma ile birlikte
saticili bir seyir gérmekteyiz. Teknik olarak yukari yénlii hareketliligin devamlhiligi agisindan 1.3000
ana direng seviyesi 6nemini korumakta. 1.3000 alti kalicihik durumunda yasanacak satis yénli
islemlerde ise 1.2900, 1.2885 ve 1.2845 seviyelerini takip edebiliriz.

Cndl; GBP=; 24.02.2020; 1,2958; 1,2971; 1,2932; 1,2937; -0,0032; (-0,25%)
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> ALTIN
Altin fiyatlari, koronaviriis vakalarinin Cin disinda birkag lilkeye yayilmasinin kiiresel ekonomik
biiyiimeyi olduk¢ca olumsuz etkileyecegi endiselerini artirmasiyla %2'den fazla artisla Subat 2013'den
bu yana en yliksek seviyeye ¢ikti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= seans basindaki islemlerde
1,678.58 dolara ylikseldikten sonra %1.2 artisla 1,663.06 dolarda bulunuyor.

Cndl; XAU=; 24.02.2020; 1.658,6600; 1.678,5800; 1.657,1998; 1.664,6000; +21,2840; (+1,30%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari koronaviriisiin Cin disinda birkag (ilkeye yayilmasinin yatirimcilari talebi olumsuz etkileyecedi
konusunda endiselendirmesiyle yaklasik %3 diisiisle bir haftanin dip seviyesine geriledi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %2.9 diisiisle 56.81 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii CLc1
%2.6 dlisiisle 51.98 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Kapasite Kullanimi Sub. - 75,5%
11:00 TRY Yabanci Ziyaretgi Sayisi - 2.1b
12:00 EUR IFO is Ortami Giiven Endeksi Almanya Sub. 95,1 95,9
14:30 TRY Reel Kesim Given Endeksi - 106,4
16:30 usD Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Oca. - -0,35

- JPY Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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