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Dolar/TL, koronaviriis salginina yénelik endiseler ve jeopolitik gelismelerle 9 ayin giinigi
zirvelerinde baski altinda kalmayi siirdiiriirken piyasalarda yén belirleyici olarak TCMB faiz karari
izleniyor.Reuters'in 15 kurumun katiimiyla yaptigi anketin medyani 50 baz puanlik indirimle
politika faizinin %10.75'e ¢ekilecegi yoniinde. Ankette 15 katiimcidan faiz artisi bekleyen yok.
Tahminler faizlerin sabit tutulacagi ila 75 baz puan indirim yapilacagi bandinda yer aliyor.

TCMB son dénemde faiz indirim alaninin biiyiik béliimiinii kullandigi mesajin veriyor ancak yeni
indirimlere tam olarak kapiy! kapatmiyor. Reuters'in son iki anketinde de faiz indirim miktarinda
azalislar dikkat ¢cekerken indirim yapilmayacadi beklentileri de tahminlerde artik daha ¢ok yer
aliyor.

Reuters anketinde yilsonuna iliskin tahminler ise %10 seviyesinde olusuyor. TCMB Murat Uysal
baskanhgindaki son 5 PPK toplantisinda toplam 1,275 baz puanlk faiz indirimine gitti. Bu
seviyeler mevcut %11.25 politika faizinden bugiine kadar yapilan 1,275 baz puan indirime gére
oldukga sinirli 125 baz puan bir indirim anlamina geliyor.

Dolar/TL diin en son Mayis 2019'da gériilen 6.0725'i test ettikten sonra bu sabah da benzer
seviyelerde. Kur bu sabah 6.0660/6.0680 seviyesinde islem gérdii. Sepet bazinda TL
6.3073/6.3097, euro/TL 6.5480/6.5513 ve gbp/TL ise 7.8800/7.8900 seviyesinde islem gérdii.

Ote yandan swap fiyatlamalari ise BDDK'nin son sinirlayici diizenlemeleri ardindan faiz indirimi
icin bugiin bir gosterge konumunda dedil. islemciler ise 2019 yaz ayindan beri yapilan 12.75 puan
indirimle birlikte enflasyonda %12'li seviyelerden belirgin diisiisiin heniiz yasanmamis olmasini
TL'nin korumasini zayiflatan bir unsur olarak gériiyorlar. Bugiin igin ise indirim yapiimamasi ya da
25 veya 50 baz puanlik bir adim atilmasi piyasalar agisindan yeni bir haber getirmeyecek.

Jeopolitik gelismelerde Suriye'ye yénelik endiseler de piyasada takip edilen konulardan biri ve
baski unsuru olmayi siirdiiriiyor. Tiirkiye, iki haftada 13 Tiirk askerinin hayatini kaybetmesine yol
acan saldirilar ardindan Suriye giiglerinin geri gekilmesi icin ay sonuna kadar siire verdi. Ankara
geri ¢ekilme olmamasi halinde Esad giiglerini Tiirkiye'nin kendisinin piiskiirtecegini Moskova'ya
da bildirdi.

iki giindiir Moskova'da gériismelerde bulunan Tiirk heyet ise diin gériismelerini tamamlarken
Cumhurbaskanhgi sézciisii ibrahim Kalin, miizakerelerden Tiirkiye'yi tatmin edici bir sonug
ctkmadigini séyledi.



Hafta boyunca izlenecek diger gelismeler arasinda TBMM Genel Kurul'da gériismeleri baslanan
bankacilik kanununda degisiklik 6ngéren kanun teklifi de yer aliyor. Teklifin bugiin yasalasmasi
bekleniyor. Ote yandan Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in kisa siirede siirecin tamamlanacagina
yénelik agiklamalari ardindan Is Bankasi'nin hisse devri 6ngéren bir diizenlemenin TBMM'ye gelip
gelmeyecegi de piyasalarda takip ediliyor.

TCMB'NIN DESTEGIYLE GERILEYEN TAHVIL GETIRILERI YUKSELISTE

TCMB'nin tahvil portféyiinii 19 milyar TL'den bilangosunun %5'ine yani yaklasik 32-33 milyar
TL'ye ¢ikaracak olmasi ve Hazine'nin uzun siiredir uzun vadeli sabit kuponlu tahvil ihra¢c etmemesi
tahvil getirilerindeki diigiis siirecini destekler nitelikte. Ancak son giinlerde artan riskten kagis
diisiisii durdurmus durumda.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi gecen yil Mayis'ta %21 seviyesinden 10 puan
geriledikten sonra simirl yiikseliste. Onceki hafta Cuma giinii spot kapamista %10.60 olan
ortalama bilesik getiri diin %11.41 oldu.

Gosterge 10 yillik tahvilde de seyir benzer sekilde. Ocak sonunda en son 2016 yili son aylarinda
gériilen %9.96 seviyesi test edildikten sonra getiriler yiikseliste. Onceki hafta Cuma giinii %10.44
olan ortalama bilesik getiri diin spot kapanista bilesik %11.27 oldu.

Asya borsalari ve ABD borsasi vadeli kontratlari, koronaviriisiin yeni vaka sayisinda bir miktar
diisiis olmasiyla birlikte yatirrmcilarin endiselerinin azalmasina paralel olarak temkinli bir sekilde
yukari gikti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.03 gibi az bir kazanim
kaydederken, Japonya'nin Nikkei endeksi ise %0.5 yiikseldi.Cin hisseleri seans basindaki kayiplari
telafi edip %0.15 artida islem goriirken, Avustralya hisseleri ise %0.02 artti.

ABD Hazine tahvillerinin ters getiri egrisiyle islem gérmeyi siirdiirmesi, yani alisilmigin aksine kisa
vadeli tahvil getirilerinin uzun vadeli tahvil getirilerinden daha yiiksek olmasi ise yatirrmcilarin
temkinli olduklarina isaret etti. ABD'nin ii¢ aylik Hazine bonolari, 10 yillik tahvillerden daha
yiiksek getiriyle islem gériiyor.

Diinyanin ikinci biiyiik ekonomisi olan Cin ise koronaviriis salginini énlemek icin baslattigi kati
seyahat sinirlamalari nedeniyle durmaya baslayan imalat tesislerini tekrar devreye almakta
zorlaniyor.
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PARITELER

USD/TRY

Haftanin islem giiniinden bu yana negatif egilimde devam eden TL varliklarinda bugiin
fiyatlamalarin seyri agisindan TCMB/PPK toplantisi yakin takibimizde olacaktir. Teknik olarak
bakilacak olursa asagi yonlii hareketliliklerde 6.00 ana destek seviyesi 6nemini korumaya devam
ediyor. Bu noktanin gegilmesi satis yonlii islemlere derinlik kazandirabilir ve 5.9650 seviyeleri hedef
haline gelebilir. Ancak kur tarafinda gériilebilecek yukari yénlii hareketliliklerde 6.0850, 6.1000 ve
6.1450 direng seviyeleri takip edilebilir.
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EUR/USD

Parite tarafinda hafta baslangicindan bu yana satis ediliminde devam eden paritede 6nemli
gordigimiiz 1.0800 ana destek seviyesinin altinda islem gérmeye devam ediyor. Bu noktanin
altinda kalindidi satis yénlii islemler derinlik kazanabilecegi gibi ilk etapta 2017 yilinin Nisan ayinda
olusan gap’i kapatmaya yédnelik 1.0730 seviyeleri hedefi izlenebilir. Ancak parite tarafinda
goriilebilecek toparlanma hareketlerinde 1.0840 lizerinde kalicihk saglanmasi gerektigi
gorisiindeyiz. Bu nokta lizerinde kaliciliklarda ise; 1.0885, 1.0900 ve 1.0945 seviyeleri takip
edilebilir.

Cndl; EUR=; 19.02.2020; 1,0790; 1,0803; 1,0788; 1,0796; +0,0005; (+0,05%)
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> GBP/USD

Parite tarafinda gegtigimiz agiklanan ingiltere verileri sonrasinda 1.2965 seviyelerinden tepki
alimlariyla beraber 1.3000 seviyesi lzerinde yeniden c¢ikis hareketi meydana geldi. Bu nokta
lizerinde kalicilik saglanmasi durumunda 1.3065, 1.3090 ve 1.3130 seviyeleri giindeme gelebilir.
Ancak paritede goriilebilecek geri ¢ekilmelerde 1.3000, 1.2965 ve 1.2900 destek seviyeleri takip
edilebilir.

Daily GBP=
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> ALTIN

Altin, koronaviriisiin yeni vaka sayisindaki diistisiin hisse senetlerini yiikseltmesine ragmen virliis
salgininin ekonomideki yansimalarinin artacadina yénelik endiselerin devam etmesiyle 1,600
dolarlik kritik seviyenin iistiinde seyretti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati az bir degisim gdstererek
1,602.78 dolar seviyesine geldi. ABD altin vadelileri ise %0.1 artarak 1,605.60 dolar oldu.Gram Altin
bu sabah 314-TL den islem gérdii.

Daily XAU=
Cndl; ¥AU=; 19.02.2020; 1.601,5000; 1.605,2600; 1.599,2000; 1.603,6000; +1,9350; (+0,12%)
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> PETROL

Petrol, Cin'deki koronaviriis yeni vaka sayisinda diisiisle beraber artan iyimserlik ve ABD'nin
Venezuela ham petrol arzini kisitlamaya yénelik attigi adim sonrasi olusan endiselerle birlikte %1
ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1 artarak 58.34 dolar olurken, ABD hafif
ham petrolii ise %1.1 yiikselerek 52.60 dolara geldi.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
12:30 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Oca) -0,4% 0,0%
12:30 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 1,6% 1,3%
12:30 GBP Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) (Oca) -0,4% 0,1%
14:00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Sub ) 10,75% 11,25%
14:00 TRY Gecelik Bor¢lanma Faizi (Sub ) 9,75%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Sub ) 12,75%
16:30 uUsb Insaat izinleri (Oca) 1,450M 1,420M
16:30 Usb Insaat izinleri (Aylik) (Oca) -0,1% -3,7%
16:30 uUsb Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Oca) 0,1% 0,1%
16:30 UsD FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
16:30 uUsb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Oca) 0,1% 0,2%
22:00 USD | Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari

Kaynak : Reuters, Bloomberg




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tgilinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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