GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

11 Subat 2020

Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirlagii

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL'de bir siiredir 6 seviyesinin hemen altindaki stabil seyir Cuma giinii aksam saatleri
itibariyla yerini sert dalgalanmalara birakti. BDDK'nin swap adimi ve kamularin TlL'ye destegi
kurdaki yiikselisi sinirlandiran 6nemli bir etken olurken artan jeopolitik tansiyon ise piyasalardaki
satis baskisinin ana belirleyici konumunda.

BDDK'nin swap adiminin da destegiye dolar/TL Cuma giinii test ettigi 6.05 seviyesinden diin
5.9750'ye kadar geriledi. Ancak kur artan jeopolitik tansiyonun da etkisiyle gordiigii en diisiik
seviyelerde kalici olamad.

Dolar/TL bu sabah 6.0130/6.0200 seviyesinde islem goérdii. Sepet bazinda TL 6.2867/6.2944,
euro/TL 6.5605/6.5687 ve gbp/TL ise 7.7600/7.7750 seviyesinde islem gordii.

Londra swap piyasalarinda gecelik vadede lira faizleri diin %75'e kadar yiikseldi. Ancak gecelik
faiz bu seviyelerde kalici olmad.. ilgili faiz 2019 ilk ceyrek sonunda kisa bir siire igin 1,200 puana
kadar ¢cikmisti.

BDDK diin para swapi, forward, opsiyon ve diger tiirev islemlerin toplaminin bankalarin en son
hesapladiklari yasal 6zkaynaklarinin %10'u ile sinirlandirilmasina karar verildigini agiklad. ilgili
limit 2018 Agustos ayindan itibaren %25 olarak uygulaniyordu.

Reuters'da gecen hafta yayimlanan bir analizde de dikkat c¢ekildigi iizere ekonomi ydnetiminin
kurda rekabetgilik vurgusu 2020 icin de kamunun gerektiginde piyasada aktif oldugu bir TL resmi

ciziyor.

JEOPOLITIK TANSIYON PiYASALARDA YAKINDAN TAKIP EDILiYOR

Piyasalarda bugiin Hazine'nin diizenleyecegi 7 yil vadeli dedisken faizli tahvil ihalesi ve TL cinsi
sukuk ihraci takip edilirken, yon belirleyici olarak ise jeopolitik gelismeler izleniyor.Suriye'de rejim
unsurlarinin idlib'deki TSK hedeflerine yénelik top atislarinda diin bes asker hayatini
kaybederken, bes asker de yaralandi. MSB, saldirtya angajman kurallari ile karsilik verildigini, 101
rejim unsurunun etkisiz hale getirildigini duyurdu.

Son dénemde benzer sekilde idlib Serakim'e Suriye rejim giiclerinin TSK unsurlarina yénelik
saldinisinda da 8 kisi hayatini kaybetmisti. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan Suriye giiglerinin geri
cekilmesini, aksi halde bunu Tiirkiye'nin kendi imkanlariyla saglayacagini belirtiyor. Siire¢
piyasalar tarafindan yakindan izleniyor. Ozellikle sicak ¢atisma ihtimali piyasarin endise konusu.



TCMB'NIiN DESTEGIYLE GERILEYEN TAHVIlL GETIRILERI YUKSELISTE

TCMB'nin tahvil portféyiinii 19 milyar TL'den bilang¢osunun %5'ine yani yaklasik 32-33 milyar
TL'ye ¢ikaracak olmasi ve Hazine'nin uzun siiredir uzun vadeli sabit kuponlu tahvil ihra¢c etmemesi
siireci destekler nitelikte. Enflasyondaki diisiis ve TCMB faiz indirimleri de diisiisii destekleyen
diger belirgin unsurlar.

TCMB'nin de destegiyle sert gerileyen tahvil getirileri son birkag islem giiniinde ise yeniden
yiikselise gecti. Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi son bir yilda 10 puan
geriledikren sonra yiikseliste. Gegen yil Mayis'ta %21 seviyesindeki ortalama bilesik getiri Cuma
giinii spot kapanista %10.60, diin %11.00 oldu.

Gosterge 2 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisinde ise Ocak sonunda en diisiik %9.96 seviyesi
test edildi. Bu seviyeler en son 2016 yili son aylarinda gériilmiistii. Spot kapanista ortalama
bilesik getiri Cuma giinii %10.44, diin %10.98 oldu.

Cinli sirketler kapali kaldiklar1 uzun bir aranin ardindan faaliyetlerine geri dénmeye ¢alisirken,
Asya borsalari da ABD borsalarinin ardindan yiikseldi. Ancak analistler yatirrmcilarin salginin
etkisinin ekonomik olarak ne kadar zarar verici olabilecegini hafife almis olabilecegine isaret
ediyor.Cin'de koronaviriisten élenlerin sayisi 1,000'i gegti ancak yeni bildirilen vakalarda bir diisiis
goriildii.

PARITELER

USD/TRY

Kur tarafinda gectigimiz hafta sonu BDDK’nin swap hamlesiyle beraber haftanin ilk islem giiniinde
sert satis hareketi meydana geldi. Ancak risk unsurlarinin hala canli olmasi TL varliklari lizerindeki
baskisina devam etmekte. Su anda 6.00 psikolojik seviyesinin bir miktar lizerinde fiyatlamalar
goérmekteyiz. Bu nokta lizerinde kalicilik saglandigi takdirde 6.1000 ve 6.1500 seviyeleri sirasiyla
glindeme gelebilir. Aksi takdirde kur tarafinda gériilebilecek geri ¢ekilmelerde 5.9850, 5.9500 ve
5.9225 destek seviyeleri takip edilebilir.
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EUR/USD

Son giinlerde Dolar varliklarinda gériilen pozitif egilim paritede saticili seyrin devam etmesine neden
olmakta. Asadi yonlii hareketliliklerin devamhiligi agisindan su anda 1.0885 destek seviyesini takip
etmekteyiz. Bu noktanin gegilmesi halinde hareketlilik hiz kazanabilecedi gibi 1.0860, 1.0840 ve
1.0810 seviyeleri giindeme gelebilir. Aksi durumda paritede gbriilebilecek toparlanma
hareketlerinde ise 1.0920, 1.0945, 1.0970 ve 1.1000 direncleri izlenebilir.
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Ingiltere’de veri akisi olarak yogun bir giin bizleri beklemekte. Giine 1.2940 direng seviyesi altinda
baslangi¢c yapan paritede bu nokta lzerinde kalicihk saglanmasi yukari yénlii hareketin devamlihgi
acisindan énem arz etmektedir. Bu baglamda gelisebilecek yukari yénlii ataklarda 1.2975, 1.3000,
1.3030 ve 1.3065 direng seviyeleri takip edilebilir. Ancak paritede goriilebilecek geri cekilme
hareketlerinde, 1.2900 destek seviyesinin gegilmesi satis yénlii harektlilige derinlik kazandirabilecegi
gibi 1.2885, 1.2860, 1.2830 ve 1.2800 seviyelerinin giindeme gelmesine neden olabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari diin yaklasik bir haftanin en yliksek seviyesini gérdiikten sonra gliglii seyreden dolar ve
borsalar nedeniyle hafif geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 diisile 1,568.11 dolarda
islem gérdii.Gram Altin bu sabah 305-TL den islem gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, borsalardaki yiikselisin ardindan %1'den fazla artis kaydetti ancak 1,000'den fazla
kisinin 6liimiine sebep olan koronaviriis nedeniyle yatirimcilar temkinli hareket etmeye devam
ediyorlar.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.3 artisla 53.97 dolara ylikseldi.ABD
hafif ham petrolii %1.2 yiikselisle 50.18 dolarda islem gordii.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI ;ﬁmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:30 | GBP GSYiH (Aylik) -0,3%
12:30 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,0% 0,4%
12:30 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (4. Ceyrek) 0,8% 1,1%
12:30 GBP Sanayi Uretimi (Aylik) (Ara) 0,3% -1,2%
12:30 GBP Imalat Uretimi (Aylik) (Ara) 0,5% -1,7%
12:30 | GBP Aylik GSYiH 3A/3A Degisimi 0,0% 0,1%
17:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
18:00 usD Fed Baskani Powell’in Yorumlari
18:00 usb Is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Ara) 7,000M 6,800M
20:00 GBP PPK Uyesi Haskel’in Konusmasi
21:30 USD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi Bullard'in

Konusmasi
22:15 UsbD FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyarni
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
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glincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
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